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1. MENSAGEM DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Senhores Acionistas e Stakeholders,

Aproveitamos esta oportunidade para, mais uma vez, em breves palavras enquadrar o passado e antecipar
0 que podera ser o nosso futuro.

Ap6s a revisao do plano estratégico em 2016 altura em que completamos os 10 anos de atividade em
Abrantes, atingimos em 2017 o volume de faturagdo de 15.327.352,46€, valor que resulta de algumas das
medidas que tomamos em 2016, que convém referir:

1. Aprovacao de um novo plano de negdcios 2015-2024 que nos transforme numa empresa
referéncia de eficiéncia no setor das constru¢des metélicas:
»  Satisfazendo 100% dos clientes, através da mdxima cria¢do de valor;
= Entregando tudo nas datas acordadas com o madximo de eficiéncia;
= Reforcando as relagbes colaborativas e de equipa entre colegas, clientes e
fornecedores;
= lutando pela exceléncia, através da melhoria continua e de uma atitude positiva
perante os desafios.
2. Refor¢o da nossa equipa técnica para responder aos desafios do mercado francés;
Investimento na gestao de projetos, com a aquisicdo de um novo ERP;
4. Desenvolvimento de uma nova area de procurement, para responder aos desafios colocados pelo
mercado francés, principalmente ao nivel da producao de estruturas e de serralharias;
5. Reforgo da parceria com trés clientes estratégicos na area da construgdo e energia.

w

O ano de 2017 fica também marcado pelo investimento no aumento da capacidade de 500 Toneladas/més
para 1.000/Toneladas més o que nos coloca numa das 10 empresas do setor no pais.

Em 2017 as projegoes iniciais apontavam para um EBITDA de 700.000€ e ficdmos por 693.123.57€

CE G,
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MOMSteel

Demonstracdo de Resultados

Milhdes de euros OK OK OK Orga. Desvio %

2015 2016 2017 2017

Vendas e servicos prestados 6,9 79 15,3 8,92 6,41 72%
Variasdo de produgdo » - - - 7
CMVMC (3.1) (3,6) (7.6) (3.98) (3,60) 90%

Margem bruta 3,8 43 7,7 49 28 57%

% vendas 55% 55% 51% 55% -5% -9%
Subsidios a exploracao 0,0 0,001 0,006 5 0
Trabalhos para a prépria entidade 01 - 0,634 - 0,634
Fornecimentos e servicos externos (2,5) (2,9) (6,4) (2,853) {3,565) 125%
% vendas (36%) (37%) (42%) (32%) (10%) 31%
Gastos com o pessoal (L1 (1,1} (1,58) (1,277) {0,306) 24%
% vendas (15%) (13%) (10%) (14%) 4% -28%
Imparidade de dividas a receber 0,0 a 5 = =
Imparidades de investimentos ndo deprecidveis/amor - - 0,15 - 0,2
Outros rendimentos e ganhos 0,041 0,111 0,211 0,053 0,158 300%
(0,075)
Outros gastos e perdas (0,064) (0,058) {(0,089) 0,031 -35%

EBITDA 0,34 0,371 0,693 0,769 {0,076) -10%
% vendas 5% 5% 5% 9% -4% -48%
Depreciagdes e amortizagBes (0,2) {0,2) (0,2) {0,317) 0,068 -22%
Imparidade de ativos deprecidveis/amortizdveis - - - - &

EBIT 0,1 0,171 0,444 0,5 {0,0) -2%
% vendas 2% 2% 3% 5% -2% -43%
Juros e rendimentaos similares 0,0 - - - -

Juros e gastos similares {0,08) (0,12) (0,15) {0,150} {0,004) 3%

EBT 0,1 0,0 03 0,4 {0,1) -27%
% vendas 1% 1% 2% 4% (3%) -57%
Imposto {0,0) {0,0) {0,0) (0,102) 0,072 -71%

Resultado liquido do periodo 0,0321 0,0230 0,2611 0,2956 (0,0346) -12%
% vendas 0% 0% 2% 3%

No ano 2017, o volume de negécios ascendeu a 15,3 M€ tendo ficado 72% acima do orcamentado para
2017 e 92% quando comparado com o periodo anterior. Esse crescimento deveu-se essencialmente a
tipologia dos projetos executados, importando em mais quantidade produzida, ocupagao da capacidade
existente e recorrendo a subcontratacao.

O EBITDA ficou cerca de 10% abaixo do or¢amentado, tendo crescido 4% relativamente a 2016.

@M@ LS
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Os Nossos Objetivos (2015-2024)

- Y ——— e

(0100% dos clientes satisfeitos sColaboradores satisfeitos >80%
eCrescimento de 10% das vendas em - . | i eRendimento homem/ano > 250M€

Portugal «Custo da ndo qualidade inferior a 1%NV
eCrescimento de 15% das vendas em Franga: «Taxa de absentismo < 4%

*Crescimento de 10% das vendas em eRendimento dia > 25Ton

Marrocos =Rendimento dia > 90M€

*Prazo médio de recebimento < 60 dias sInVestimento nas pessoas 14% do VN
eImparidades < 1% y Ik .

—_— 4y _._,_ — ——!
#100% das entregas nas datas acordadas | | #15 % de margem operacional (EBITDA)
eCusto por unidade produzida <0,25€/kz | «Rendibilidade bruta > 55%

*Custo de manutencdo e conservagdo <1, / s Crescimento das vendas ano > 15%
VN | = Autonomia financeira >50%
*Percentagem de desperdicio de matéria- eDivida financeira liquida < 1.500.000€
prima <3% do material adquirido o : *Prazo médio de pagamento < 90 dias
eDesperdicio LEAN < 3%NV s (|
\.sFornecimento e servicos externos < 32% /L

Por dltimo, ndo podemos deixar de agradecer o empenho e dedicagao de toda a equipa da MOMSteelPOR
S.A. e de todos os Stakeholders, sem os quais seria impossivel, numa altura exigente como a que
atravessamos, mantermos os atuais niveis de servico e de performance. A todos eles, 0 nosso Obrigado.

A Administracao.

©\ M4 CE &,
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2. ENQUANDRAMENTO

2.1. APRESENTACAO 9

A MOMSTEEL foi constituida em 2001 e iniciou a sua atividade no final de 2006. Dispoe de 27.500

m? de érea, dos quais 8.700 m? cobertos.

Esta equipada com tecnologia especifica para a gestdo, concecio e fabrico de componentes

metalicos para construcao eficiente de edificios, com uma capacidade de 12.000 toneladas/ano.

Com a garantia de um acompanhamento personalizado que tem como missio facilitar a vida do
cliente, garantindo uma gestao do projeto, eficiente, flexivel, colaborativa e com entregas na data

acordada.

Dispomos de trés areas distintas e especializadas em:

ENGENHARIA E GESTAO DE PROJETO

Dispomos de uma equipa dedicada a Engenharia e Gestio de Projetos, composta por mais de 20
técnicos nas areas da Gestdo e Engenharia que garantem a Gestao, Engenharia, Logistica, Gestao
da Qualidade Melhoria e Seguranca, Coordenacéao de obra, Producio, Construcdo, Apoio ao
Cliente e Assisténcia Apos Venda de Projetos nas areas industriais, comerciais, agricolas e

desportivas, no mercado nacional e no mercado francés.

PRODUCAO METALOMECANICA

Dispomos de uma unidade de producio com 24.000m2, laboragdo continua e capacidade de
producdo de 1.000Ton/més, certificacao ISO 9001, marcacao CE EN 1090 EXC1, 2, 3 e 4 equipada

com tecnologia de ponta e referéncia no setor, focada na qualidade e prazos de entrega.

CONSTRUCOES METALICAS

Dispomos de 9 equipas de montagem, altamente competentes e formadas de acordo com as

melhores préticas e procedimentos de seguranca no mercado nacional e mercado francés.

B CE &
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Marcos na MOMSTEEL em Abrantes:

2001 - Inicio da atividade com a compra do terreno da atual sede.

2006 - Inauguragao das instalagoes e inicio da atividade industrial. 10
2008 - Venda por parte da Manuel O. Marques Lda. da sua posicao e inicio de uma estratégia de
internacionalizagao, com a criacdo de uma sucursal em Franga e das marcas “MOMSTEEL Franga” e
“MOMtech”.

2008 - Obtencao da certificagao ISO 9001:2008.

2009 - Inicio de dois projetos inovadores: um de desenvolvimento de solugdes técnicas para a
indastria fotovoltaica junto de varios parceiros em Franga; outro de desenvolvimento de solugoes
para a construcao de casas de alto desempenho energético. Com estes dois projetos sao criadas duas
novas marcas, respetivamente “MOMsolar” e “MOMIoft".

2010 - Inicio da aplicacao da norma EN 1090-02:2008 a concecao e fabrico de estruturas metdlicas.
Obteve-se o certificado Qualibat em Franca.

2011 - Inicio da rede de cooperagao com a Nersant, com vista a entrar no mercado mogambicano e
iniciou-se um estudo para entrada no mercado da América do Sul.

Inicio da promogao da MOMtech como divisao da MOMSTEEL especializada na concecdo e gestdo de
projetos.

Inicio da analise a Missdo da MOMSTEEL, de forma a adequa-la a nossa conjuntura macroecondémica
- a MOMSTEEL assumira uma missdo mais virada para a construcao sustentével.

2012 - Inicio do projeto SI&DT Inovagdo para a conclusao do sistema de construgdo de habita¢des
modulares, evolutivas e de alta eficiéncia energética.

Constituicao do ACE TBCC para a entrada nos mercados de Mogambique, Angola, Chile e Brasil.
2013 - Inicio de dois projetos QREN: um de modernizacao industrial (LEAN) e outro de inovagdo de
produto.

Certificagdo de acordo com a Norma EN1090.

Aprovacao de dois projetos QREN para desenvolvimento e produgao da EcoFastWall.

2013 - Abertura de escrit6rio em Paris e em Bordéus, refor¢ando a nossa presenca em Franga.

Abertura de um escritério no Chile com a Metalvértice.

@M@ <R
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2013 - Centralizacdo em Portugal da gestao da sucursal francesa; alteragao da estratégia comercial

em Fran¢a através da contratualizagdo com agentes regionais franceses a representagao da
MOMSTEEL naquele pais.

Abertura de dois escritérios em Paris e em Bordéus. L
2014 - Inicio de uma jornada de melhoria, implementando as metodologias LEAN a todos os
processos internos, desde a venda a instalacao no cliente.

Inicio do primeiro projeto através do ACE TBCC, de construgdo da Adega da VINUS, na Vidigueira
(Alentejo).

Inicio de um processo de refor¢o da participacdo em duas empresas de montagens de estruturas e
revestimentos, para nos prepararmos para os desafios do mercado francés.

Inicio do processo de certificacao MASE.

2015 - Reorientagao estratégica para o mercado francés e marroquino.

Entrada do FRC para a estrutura acionista da MOMSTEEL.

2016 - Participagdo no capital da Slefty (empresa especializada em projeto de concecio de
estruturas).

Abertura de escritérios em Lisboa e em Leiria.

Reforco da capacidade de preparacao e de gestdao dos clientes assente na consolidagdo das vendas
em Franca.

2017 - Expansdo das instalagbes para aumento da capacidade das 6.000Ton/ano para as
12.000Ton/ano, com inclusdo de novas tecnologias de produgao e controlo. Alteracdo da estrutura
de controlo e supervisdio da produgéo e subcontratos aumentando a capacidade de
acompanhamento destas. Aprovagao do projeto P2020 MOMSTEEL Smart Factoy 4.0 que permitird
aproximar mais o cliente da producao, permitindo a este um acompanhamento em tempo real do
que esta a ser produzido bem como da data de entrega.

Reforco das equipas de montagem da drea das constru¢6es metalicas em Franga para dar resposta as
exigéncias legais naquele mercado.

Desenvolvimento de uma nova area de negdcio destinada a gestao de projetos chave na mao de

obras preferencialmente industriais no mercado nacional.

“mase www.momsteel.com.pt | www.momsteel fr
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2.2. SEGMENTOS DE MERCADO

Apesar de se manter um acompanhamento a varios mercados onde existem clientes, Argélia, 12
Angola, Mogambique, Roménia e Colémbia, a MOMSTEEL pretende, nos préximos cinco anos,
reforcar a sua presenca direta nos mercados para os quais tem estrutura e cultura mais alinhadas,
com sao os casos de Franga, Portugal e Marrocos, dando prioridade ao fabrico de componentes

metalicos.

e Franga - continuar a reforcar a nossa presenga neste pais, nas areas da construcao de
edificios comerciais e industriais metalicos, incluindo revestimentos e acabamentos
(target: obras superiores a 250.000€); estar atento as medidas de dinamiza¢do da economia
francesa nomeadamente na area do fotovoltaico (target: obras superiores a 50.000€), que
devera continuar a receber estimulos por parte do governo francés; reforgar a relagdo com
empresas metalomecanicas para vender apenas servicos de produgdo (target: 25Ton).
Para este mercado sera fundamental a capacidade para reforcar a relagdo com clientes
estratégicos com quem tém sido criados lacos de confianca que nos podem garantir a

ocupacao de cerca de 50% da nossa capacidade nos préximos cinco anos.

* Portugal - com o reforco da equipa comercial que fizemos nos uUltimos dois anos
pretendemos, por um lado, estar mais proximos das pequenas metalomecéanicas para os
apoiarmos nos momentos de sobrecarga, bem como obter projetos de mais pequena
dimensao que possam ser utilizados nas folgas existentes nos grandes projetos em Franca
e Marrocos. Por outro lado, permitir construir um ecossistema a nossa volta que nos
permita reforcar a flexibilidade e a capacidade para executar outros projetos em Francga.
Em Portugal, também estaremos atentos a projetos industriais chave na mao que

pretendemos construir, nomeadamente na area da renovagao industrial.

Q) ceE &
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o Marrocos - a estratégia para o mercado marroquino, contrariamente ao que foi
equacionado em 2017, ndo passard pela abertura de um escritério mas sim pela
identificacdo de mais duas ou trés empresas nacionais e francesas que operem em
Marrocos, com quem tentaremos criar apenas acordos de fornecimento de estruturas
metalicas. Devemos também langar a campanha MOMSTEEL Industry naquele mercado e

equacionar a presenga numa das feiras que atualmente se realizam.

2.3. MERCADO

No ano de 2017 vendemos para 3 mercados distintos, resultado da estratégia iniciada em 2012,
com vista a diversificacdo de mercados mas com uma concentragao maior no mercado francés. O
ano de 2017 ficou também marcado pela forte recuperagdo no mercado francés e uma ligeira

redugdo no mercado marroquino. O mercado nacional recuperou ligeiramente em 2017.

A nossa estratégia para os proximos anos continuara a passar pela tentativa de diversificar
mercados, com um foco maior nos mercados francéfonos, onde temos claras vantagens
competitivas, relacionadas com o facto de estarmos em Franca ha mais de 8 anos e determos um

conhecimento profundo da cultura e expectativas daquele mercado.

Quantidades Valores

MER CADOS 2010 m 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2017 2017 2017
Porugal 444506 Kg 1102246Kg  1152512Kg 1206731 Kg  895.636Kg| 919857 Kg  11,4% 1997 071,09 € 13,0%
Coldmbla oXg T0979ANg  134733Kg 0Kg oK O0Kg  0o% - € 0.0%
Argélia oKy 257.000Kg  491.988 Kg 0Kg 0 Kg| oKg  0.0% € 0,0%
Angola 85365 Kg 150975Kg  516753Kg _ 500.190Kg oK OKg __0.0% - € 0.0%
Mocambique 0 Kg 0Kg 154 829 Kg 0Kg 0 K| OKg  00% - € 0.0%
Marrocos okKg oKg OKg _ 132286Kg  421876X 278.409Kg  3,5% 303.277.36 € 2.0%
Roménla 0Kg 271206 Kg 0Kg 0Kg 0 Kg| oKg  0.0% - € 0,0%
Dubal oKg oKg 0Kg ok 66727 K oKg  0.0% - £ 0.0%
Guadalupe 0Kp (1] 0Xg 0Xg @ Kg 0Kg  0.0% - € 0,0%
Gulana oKg oKg 0Kg 12380 Kg 12078 K 0Kg  0.0% € 0.0%
Mauritinla 0Kg 0Kg 0Kg 13.510Kg oKg oKg 0,0% - € 0,0%
Franga 1713234 Kg 394007Kg 606812 Kg 2067476Kq 7404 603Kgl 6848831 Kg  85,1% 13.027 004,01 € 85.0%
Peso 1718559Kg 2488399 Kg  2.243.105Kg 1885228Kg 2.057.647Kg 4.27.573Kg 3.900.920 Kg| 6.047.107 Kg 15.327.352,46 €
Varlaglo 769.840 Kg -1 245.294 Kg 642 123 Kg 172419Kg  969.926Kg  -126653Kg| 4.246.187 Kg
Varlagio % 8% 3% 9% &% 32% &% 1129%

Existiu um forte aumento da produgao em 2017 relativamente a 2016, de cerca de 112% mas que

nos obrigou a recorrer a um aumento de 181% na subcontratagao.

2010 _2011 2012 2013 2014 2015 2016 2917
Exportaglo 80% 62% 62% 77,3% 80,3% 87,0%
Vendas 2.472.604 € 7.654.202 € 5.747.778 € 3.639.679 € 5.399.454 € 6.891.563 € 7.947.753 €  15.327.352 €
Valor médio 0,91 2,19 2,56 1,26 177 1,71 2,09 1,90
Varlag8e 1,28 0,37 -1.30 0,50 -0,05 0,38 -0,19
Varlagio % 1% 17% -51% 40% -3% 22% 9%
Subcontratos - 269.076,72 € -1.277.529,21 € -1.253.164,94 € -  284.165,98 € - 601.346,44 € -1.277.373,94 € -1.411.279,60 € -3.971.998,27 €
VariagSo -1.008.452,49 € 24.364,27 € 968.998,96 € - 317.180,46 € - 676.027,50 € - 133.905,66 € -2.560.718,67 €
Variagdo % 375% 2% -77% 112% M2% 10% 181%

C€

1029 “mase

www.momsteel.com.pt | www.momsteel.fr

13




RELATORIO DE GESTAO 2017
MOMSTEEL RO3

GREEN BUIL.DING SOLUTIONS

O nosso volume de exportagao ficou nos 87,0% contra 80,3% em 2016, fruto do grande

t

crescimento do mercado francés. Verificou-se, no entanto, uma reducdo de 8% no valor médio de
venda, em muito justificado pelo facto de a maioria das obras terem sido s6 fornecimento de 14
fabrico. Tem, no entanto, de ser feito um esforco no sentido de aumentar o valor médio de venda.

2.4. EVOLUCAO DA ATIVIDADE

A atividade produtiva da unidade industrial da MOMSTEEL produziu cerca de 8.047 toneladas em
2017, o que significa um aumento de 113% quando comparada com a execu¢ao do ano anterior.
No entanto, o aumento real da MOMSTEEL Indstria foi 19%, atingindo o seu valor mais alto desde
a constituicdo da MOMSTEEL (4.369Ton), a que se deve somar 167Ton de trabalhos que foram

concluidos em subempreiteiros, totalizando 4.536Ton.

Produgdo 2010 201 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Inerna  2718559Kp 3488399Kg  2121077Kg 2885228Kg 3086619Kg 3S50394Kg 3800S20Kg 4 536392 Kg 56%
Varagio 769 B40Kg -1 367 323 Kg 764 151 Kg 201 411 Kg 463 755 Kg 250 526 Kg 735 472 Kg
Vadagio % 8% -39% 36% ™ 15% % 19% /\ =
Extema 6Kg  S21740Kg 122027 Kg oKg OKg  424678Kg 174152Kg 3510715 Kg 44%
Toal 2718558Kg 4410140Kg 2243104 Kg 2885228Kg 30B6639Kg 3975072Kg 3975072Kg 8047 107 Kg
Varagio 1691580Kg -2 167 036 Kg 642124Kg  201411Kg  883433Kg oKkg 407203Kg
Variagio % 62% -49% 29% ™ 29% 0% 102%

Producao e Vendas 2010-2021

© M@ @
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Apesar do forte aumento das vendas em 2017, para 2018 mantemos a evolugdo que tinha sido
prevista no plano de negdcios 2014-2021, apenas com a correcdo referente ao aumento da nossa

capacidade. 15

Para a MOMSTEEL a satisfagdo dos seus clientes é um dos seus objectivos-chave. A nossa meta é, desde
2013, atingir os 100% de clientes satisfeitos. Em 2017 obtivemos 84% de clientes satisfeitos, mais dois
pontos percentuais que em 2016. Os clientes destacam como aspetos positivos a nossa capacidade de
resposta e a nossa atitude. E como aspetos a melhorar, o planeamento e 0 acompanhamento das obras,

para mais detalhes consultar plano de negécios 2014-2021 R21.

Satisfacao dos Clientes

R S

ANO 2010 ANO 2011 ANO 2012 ANO 2013 ANO 2014 ANO 2015 ANO 2016 ANO 2017 ANO 2018
P

Quanto a satisfacao sentida pelos colaboradores da empresa é de registar que a meta proposta de “80%
de satisfacdo global” foi superada, na medida em que este indicador foi de 82%. E entendimento da
Administracao da MOMSTEEL que a satisfacao dos colaboradores é um dos aspetos fundamentais para o

aumento da performance da empresa.

Satisfacao dos colaboradores

ANO 2010 ANO 2011 ANO 2012 ANO 2013 ANO 2014 ANO 2015 ANO 2016 ANO 2017 ANO 2018
P

Para mais detalhes consultar plano de negdcios 2014-2021 R21

CE %,
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2.5. ENVOLVENTE DO MERCADO

Consultar plano de negécios 2014-2021 R21

16
3. DESEMPENHO ECONOMICO E FINANCEIRO

Ver Anexos
4. INDICADORES DE PERFORMANCE

Consultar plano de negécios 2014-2021 R21

5. PERSPETIVAS FUTURAS

O ambiente macroeconémico para 2018 devera continuar marcado pela consolidagdo das contas
nacionais e do sistema bancario, com uma retoma da maior parte dos paises da Europa, onde se inclui

Portugal e Franga.

Existem riscos de alguma instabilidade politica nos paises que vao ter elei¢oes e na propria Inglaterra,
resultado do Brexit. De uma forma geral, deveremos contar depois de um retrocesso no processo de
integragao europeia agora de uma retoma da confiancga e de nova integragdo, no entanto com alguns
paises a serem mais rigorosos no controlo dos destacamentos de recursos humanos e do trabalho

realizado por outros membros da Unido Europeia.

Estes movimentos poderdao potenciar o crescimento do investimento dentro do espago da EU,
deslocalizando algumas industrias da Asia e EUA novamente para a Europa e este movimento pode ser
constituir uma grande oportunidade. Outra drea que se espera que seja potenciada é a das energias
renovaveis, para também desta forma se limitarem as importagdes de combustiveis, gerando

oportunidades que poderao ser aproveitadas.

Deve também ser analisado o impacto das recentes medidas do Presidente norte americano Donald
Trump que esta a apostar em medidas protecionistas que terdo certamente grandes impactos ao nivel

do comércio internacional.

@ e @

W ey Rser

MASE www.momsteel.com.pt | www.momsteel.fr




RELATORIO DE GESTAO 2017
MOMSTEEL RO3 8

GREEN BUILDING SOLUTIONS :

5.1 CONTEXTO POLITICO-LEGAL

Estabilidade politica - depois de alguma incerteza em relagdo a instabilidade politica em Portugal e
Franga, neste momento os riscos de instabilidade estdo afastados, o que potencializa 0 aumento do 17

investimento.

Quantitative Easing (QE) - o plano de inje¢ao de liquidez através da compra de divida publica que pode
atingir 60 mil milhdes de euros por més, langada pelo BCE, devera estimular o aumento do investimento,
como reflexo direto da descida das taxas de juro e um aumento das exporta¢ées da Europa, devido a

desvalorizacdo do Euro.

Aumento do custo da energia (Reflexo da desvalorizacdo do Euro) - obrigara a uma crescente
preocupacao com os custos de utilizagdo dos edificios, conduzindo a uma procura de edificios A+, a

semelhanc¢a do que sucedeu com os eletrodomésticos e com as viaturas automaéveis.

Retoma dos apoios a produgdo de energia fotovoltaica - depois de terem sido reduzidos e nalguns casos
eliminados, os investimentos foram retomados, nomeadamente no mercado francés, constituindo

neste momento uma grande oportunidade.

Nacionalismos “disfarcados” - espera-se nos proximos anos que muitos paises do Ocidente e, em
particular, da Europa, tomem medidas legislativas protecionistas disfarcadas para proteger as

economias nacionais.

Novo Quadro Comunitario de Apoio (2020) - os seus eixos prioritarios deverao conduzir a novas

oportunidades, nomeadamente:

Investimentos na 6tica do desenvolvimento inteligente, sustentdvel e inclusivo (reabilitacao urbana e

construcao sustentavel);
Aumento da produtividade (industrializacdo);

Promogdo da economia de baixo carbono (turismo, hotéis, edificios comerciais, construcdo

sustentavel).

www.momsteel.com.pt | www.momsteel.fr
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5.2 CONTEXTO ECONOMICO

Alteragdes na restricdo ao crédito, - espera-se para 2018 uma abertura ainda mais forte da banca para
voltar a financiar projetos, principalmente para as empresas exportadoras, industriais e agricolas, oque g

podera conduzir ao aumento do investimento.

Reducdo da oferta - o nimero de empresas do setor de metalomecanica reduziu muito
consideravelmente ao longo dos tltimos quatro anos, surgindo novas empresas, mais pequenas e de

vocagao mais comercial, as quais a MOMSTEELPor S.A. devera estar atenta e procurar dar uma resposta.
Crescimento esperado para o mercado nacional e francés.

Deslocalizacdo das fabricas da China para junto dos principais mercados (Europa) - provocara um forte

investimento em unidades industriais na zona do Magrebe.

Programa de construcdo de casas sociais nos mercados emergentes - devera abrandar, em

consequéncia da queda do valor do petréleo.

Outros:

e Aumento do investimento nas areas da seguranca e defesa;
e Reforco do investimento na economia Verde, livre de CO2;
e Subida dos precos da matéria prima;

e Subida das taxas de juro.
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5.3 CONTEXTO SOCIAL

Baixa demografia e aumento do emprego vdo conduzir a grandes dificuldades na contrataciao de

trabalhadores para a generalidades das fun¢des industriais. 19

Maior limitagdo a mobilidade de pessoas e bens entre paises da Europa, Africa e América.
Grande necessidade de habitagao em Franca e uma crescente procura nos mercados emergentes:

¢ Falta de mao-de-obra qualificada (técnicos);

e Demografia constituird um duplo desafio ~ nos paises emergentes onde a pressio
demogréfica significa um desafio a construgdo de habitagdes. Por outro lado, na Europa, o
envelhecimento da populagao serd também um desafio, no sentido de criar aldeias
preparadas para esta geragao, que procura conforto e descanso;

e Focos de tensdo religiosa e cultural.

5.4 CONTEXTO TECNOLOGICO

Na Europa esta em curso 4.2 Revolugao Industrial (fabricas inteligentes), o que podera constituir um

grande desafio para o setor da construcao, em particular no da metalomecanica.

Considera-se que a reestruturacdo do setor da construgao passaréa pelo aumento da pré-fabricacdo da

estrutura principal do(s) edificio(s), recorrendo a estruturas metalicas.

Novo paradigma da revolugédo digital Smart Factory Lean 4.0

O maior potencial da “revolucdo industrial digital” ¢ a integracdo de toda a cadeia de valor, partilhando
informacdo em tempo real, reduzindo significativamente os prazos e os custos de realizacdo dos

projetos, a0 mesmo tempo que se vai consequir realizar projetos Gnicos/a medida com a mesma

eficiéncia da dos projetos em série.

Na nossa opinido os fatores que mais condicionarao ainovagio na MOMSTEEL serd a cultura da empresa

e 0 seu ecossistema, que por sua vez estao fortemente condicionados:

A cultura estd fortemente condicionada pela qualidade das pessoas que a MOMSTEEL conseguir

conquistar para a suas equipas.

CE &,
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A principal condicionante do ecossistema é o desalinhamento das necessidades da empresa com as
ofertas de ensino nos varios niveis. E muito dificil uma empresa inovar se ndo estiver inserida num
ecossistema de inovacao, pelo que tem necessariamente de existir uma cultura de inovagao nos clientes

20
e nos fornecedores sem a qual tudo se torna muito mais complicado.

] o da revolucéo digital n r na organizacao

Os impactos poderao ser enormes se nao existir, por um lado um realinhamento do que se ensina com
o que as empresas necessitam “no dambito da 14.0" e, por outro, se ndo existir uma cultura de formacao

continua por parte das empresas e colaboradores.

Por exemplo, muitas fungoes ja estdo praticamente extintas: telefonistas, datilografos, estafetas,
apontadores, técnicos administrativos (areas de faturacdo, lancamentos, etc.). Mas surgiram novas
funcoes profissionais para as quais nao ha muita oferta de mao de obra — é um desafio para a nossa

sociedade criar respostas com qualidade e rapidez.

O impacto junto dos colaboradores depende grandemente da forma como as tecnologias e as solugdes
sao implementadas e explicadas, pois a grande maioria delas simplifica objetivamente o trabalho e,

nessa medida, se forem bem explicadas, contextualizadas, sdo bem acolhidas.

CE &
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6. EVENTOS SUBSEQUENTES

A data de emissdo deste relatério ndo sao conhecidos eventos subsequentes com impacto significativo

nas Demonstracoes Financeiras a 31 de dezembro de 2017. -
Ap6s o encerramento do exercicio e a data de emissao deste relatério ndo se registaram outros factos
suscetiveis de modificar a situagdo relevada nas contas deste exercicio para efeitos do disposto na alinea

b) do n.° 5 do artigo n.° 66 do Codigo das Sociedades Comerciais.

7. OUTRAS INFORMAGOES LEGAIS

Nao existem dividas em situagdo de mora, quer relativamente a Seguranca Social, quer a Administracio
Fiscal. A empresa dispde de certidées comprovativas da situagdo regularizada, vélidas a data de
encerramento do Balango, em 31 de dezembro de 2017, junto da Administracao Fiscal e da Seguranca

Social.

8. AGRADECIMENTOS

Um reconhecimento muito especial aos Colaboradores, por todo o esfor¢o desenvolvido na prossecucao

dos objetivos delineados.

Um agradecimento merecido e justo aos nossos Clientes pela preferéncia dispensada ao longo do ano e

continuada pela carteira de encomendas ja confirmada.

Finalmente, manifestamos a inten¢do de demonstrar & Banca a validade deste projeto para num periodo

exigente como este, merecermos e conquistarmos uma vez mais o seu apoio.
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9. PROPOSTA DE APLICAGAO DOS RESULTADOS

A Administracao propoe a Assembleia-Geral a transferéncia dos resultados liquidos 261.066,45€ para a

conta de resultados transitados. 22

Abrantes, 29 de margo de 2018

A Administracéo.
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10. ANEXO AO RELATORIO DE GESTAO

Nos termos dos artigos 447, N.2 5 e 448, N° 4 do Cédigo das Sociedades Comerciais divulga-se a seguinte

informacao:
23

10.1 RELAGAO DOS MEMBROS DOS ORGAO DE ADMINISTRAGAO E FISCALIZAGAO E RESPETIVAS
AGOES (CSC ART.° 447, N.° 5)

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Nome Cargo N.c de A¢des

Presidente do Conselho de
Lufs Filipe Rodrigues Marques 340.460
Administragao

Vice-Presidente do Conselho
Ricardo Jorge Freitas Martins 6.675

de Administragao

Vogal do Conselho de
Igor Alexandre Lopes Fernandes Pereira

Administragao

FISCAL UNICO
ivo
Baker Tilly PG & Associados, SA, inscrita na ordem dos Revisores com o n.° 235 com sede em Edificio Taurus,

Campo Pequeno, n.° 48, 5° Esq. 1000-081 Lisboa representada por Dr. Paulo Jorge Duarte Gil Galvao André,
inscrito na ordem dos Revisores Oficiais de Contas com o n.° 979.

Suplente

Anténio Manuel Castanho Miranda Ribeiro, inscrito na ordem dos Revisores Oficiais de Contas com o
n.e778.
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11. DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
11.1 BALANCO

RELATORIO DE GESTAO 2017

BALANGO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 31 DE DEZEMBRO DE 2016

[ RUBRICAS

ATIVO

Ativo ndo corrente

Ativos fixos tangiveis 6
Ativos intangiveis 7
ParticipagGes financeiras - outros métodos 8
Ativo corrente

Inventdrios 9
Clientes 1
Adiantamentos a fornecedores 11
Estado e outros entes publicos 12
Outras contas a receber 13
Diferimentos 14
Caixa e depdsitos bancarios 4
e T i e e AT S S AT el
CAPITAL PROPRIOEPASSVO
Capital préprio

Capital realizado 15
Outros instrumentos capital proprio 15
Reservas Legais 15
Reservas Livres 15
Resultados transitados 15
Excedentes de revalorizagao (liquido de Imp Diferido) 15
Resultado IIquido do per[odo

Total do capital prépro
Passivo xey T e e A
Passivo nao corrente

Financiamentos obtidos 16
Passivo por Impostos Diferidos 12
Passivo corrente

Fornecedores 1
Adiantamentos de Clientes

Estado e outros entes publicos 12
Financiamentos obtidos 16
Acionistas 15
Outras contas a pagar 13
Diferimentos 14

Total do passivo
Total | do o capital préprio e do passive ST

Para ser lido como anexo & demons tragoes financeiras
O Contabilista Certificado

Vv Y [leantt 1

q3

1029 MA';E

NOTAS

{montantes em euros)

a Adminis tragao

DATAS
2017 2016
5.406.367,02 4.286.897,98
46.556,19 67.840,30
42.510,24 39.725,31
5.495.433,45 4.394.463,59
183.845,11 197.054,16
2.790.278,32 2.234.237,94
292.279,94 23.755,10
426.632,05 229.755,62
2.420.391,89 1.039.809,57
79.403,17 77.240,01
1.376.715,51 868.749,06
7. 569 545 99 4.670.601,46
979,44 9.065.065,05
1.000.000,00 1.000.000,00
0,00 0,00
20.000,00 20.000,00
582.365,02 582.365,02
(1.110.567,98) (1.210.180,56)
1.670.152,16 1.738.425,61
261.066,45 31.339,13
| 242301565 2.161.949,20
2.635.828,56 1.251.448,47
489.752,54 489.752,54
3.125.581,10 1.741.201,01
3.812.795,28 1.933.739,19
500,00 500,00
49.772,94 42.355,08
2.503.987,01 2.022.915,60
0,00 4.767,56
735.107,24 588.996,89
414.220,22 568.640,52
7. 516 .382, 69 5_.161.914,84
10 641 963 79 6.903.115,85
13.064.97944  9.065.065,05,

A i)
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11.2 DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS

RELATORIO DE GESTAO 2017
RO3

DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS POR NATUREZA REFERENTE AOS PERIODOS DE 1/1/2017 A 31/12/2017 E

1/1/2016 A 31/12/2016
RENDIMENTOS E GASTOS NOTAS 2017

Vendas e servigos prestados 17 15.327.352,46
Trabalhos para a prépria entidade 18 633.919,25
Subsidios a exploragao 5.533,70
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas 10 (7.578.933,98)
Fornecimentos e servigcos externos 19 (6.417.948,26)
Gastos como pessoal 20 (1.583.755,54)
imparidade de dividas a receber (perdas freversdes) 1 154.451,65
Outros rendimentos e ganhos 21 210.661,59
Outros gastos e perdas 23 (58.157,30)
::;:Isi::: antes de depreciagdes,gas tos de financlamento e 693.123,57 |
Gastos freversoes de depreciagdo e de amortizagao 6e? (248.972,22)
Il:;:lst:::}operaclonal (antes de gas tOé de financiamento e 444.151.35
Juros e rendimentos similares obtidos 0,00
Juros e gastos similares suportados 23 (153.829,67)
Res ultado antes de impostos 250.3i1,68
imposto sobre o rendiménto do perfodo 12 (29.255,23)
Resuladolfquidodoperfodo 26106645

(montantes em euros)
PERIODOS

2016
7.947.752,79

0,00

13.132,81
(3.613.113,23)
(2.944.561,75)
(1.067.195,68)
0,00
110.798,51
(63.619,62)
383.193,83
(202.733,60)
"180.460,23
19,73
(123.329,45)
57.150,51

(25.811,38)

Para ser lido como anexo a demonstragées financeiras

o Contabilis ta Certificado

s 4(“ Moot #<

CE
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11.3 DEMONSTRAGAO DE FLUXOS DE CAIXA

DEMONSTRAGAO DE FLUXOS DE CAIXA REFERENTE AOS PERIODOS DE 1/1/2017 A 31/12/2017 E 1/1/2016 A

31/12/2016
26
(montantes em euros)
PERIODO
RUBRICAS NOTAS
2017 2016

Fluxos de caixa das atwndades operacnonals - método direto
Receblmenins de chentes = = e = Bmaaar 1_5357352,4_6 p __-7- ;334 5.2.6 46
Pagamemns afornecedores = _(12 1_17-826 lg) y 3 (5 570. S;I_SOT
Eg;{m_e_}iﬁzﬁopessoal e el all: .583.755, 54) ' "?1 115.443,43)
Caixa gerada pelas operagdes  1.625.770,77 1.148.555,17
'lsa_ga‘n-\e:\t;/_r;ceblrnent_r;_dé mf)bsto sobre [¢] ;e;ﬂmento e TRy (2_2 93_7' 38) T RN §12 60
Outros recebmenms/pagaﬁeniné = N (fia7e0360 Al & (27 371,18)
Fluxos de caixa das atividades opencionais-_(le__f ~ 1.158.073,03 '

Fluxos de calxa das ativldades de inves timento

Recebimentos provenientes de:

Pagamentos res peitantes a:

Ativos fixos tangfvels (585 537 58) (33.636,39)
Ativos intangiveis i e 0,00 (29.617,20)
lnv;s_ timentos financeiros 2 000  (8.430,56)
Fluxos de caixa'da_s_ra;i\_lidades de inves tlrr;Lento (3;' % _-_ s 7685 537 58)' T (71 684‘1_5_)_

Fluxos de caixa das atlvidades de financiamento

Recebimentos provenlentes de:

Financiamentos obtidos e 600 000 00 6_517;06,0_0
Juros e rendimentos smlarehsmu' Ncis L o 0 00 o 530
Realiza;ao = Capnal s _.6'06__ =
Supnmenhos L Sy R TR N s = ) \ - _0'06
Prestagdes Suplementaress o000 o oo
Pagamentos respeitantes a: T = S ; TG D

Financiamentos obtidos " W —-”_(4.10_:/39 33) - (6 929.625, 77)
.ju;o; e gasms s:mlares B T iy e R (153 82§ 6_7) i (11_9;96 62)
Suprimentos Ha & o I e e 0100 (295. 23244)
Prestacdes Suplementares 000  (1.084.513,00)
Fluxos de caixa das atividades de financlamento (3) 3543100  (2.111.356,63)
Variagdo de caixa e seus equivalentes (1+2+3) 507.966,45 (1. 021 944 19)
Caixa e seus equivalentes no inkiodoperiodo 4 86874906  1.890.693,25
‘Caixa e seus equnvalentes no fim do periodo 4 1.376.715,51 868.749,06

Para ser lido como anexo 3 demons! tragGes financeiras

o Contabilis ta Certificado
)JM (7] jm
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12. ANEXO

1.IDENTIFICAGAO DA ENTIDADE

Designacao da entidade: MomSteelPor, SA 28
Sede social: Zona Industrial de Abrantes, Lotes 57/58 — Abrantes.

Endereco eletronico: filipe.marques@momsteelpor.pt

Pdgina da internet: www.momsteel.com.pt

Natureza da Atividade: Fabricacdo de estruturas de construgoes metalicas.

2. REFERENCIAL CONTABILISTICO DE PREPARAGCAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As demonstracdes financeiras foram preparadas de acordo com todas as normas que integram o
Sistema de Normalizagdo Contabilistica (SNC), as quais contemplam as Bases para a Apresentagao de
Demonstracoes Financeiras, os Modelos de Demonstracoes Financeiras, o Codigo de Contas e as
Normas Contabilisticas de Relato Financeiro (NCRF). Mais especificamente foram utilizadas as Normas

contabilisticas e de relato financeiro (NCRF).

As demonstracdes financeiras anexas foram autorizadas para emissao em 30 de Mar¢o de 2018 pelo
Conselho de administragdo e serdo submetidas a aprovacao da Assembleia Geral de acordo com a

legislagdo comercial em vigor em Portugal.

Na preparacao das demonstragdes financeiras tomaram-se como base os seguintes pressupostos:

PRESSUPOSTO DA CONTINUIDADE

As demonstragdes financeiras foram preparadas no pressuposto da continuidade das operagdes e a
partir dos livros e registos contabilisticos da entidade, os quais sdo mantidos de acordo com os

principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal.

C€
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REGIME DA PERIODIZAGAO ECONOMICA (ACRESCIMO)

A Entidade reconhece os rendimentos e ganhos a medida que sao gerados, independentemente do
momento do seu recebimento ou pagamento. As quantias de rendimentos atribuiveis ao periodo e T
ainda nao recebidos ou liquidados sao reconhecidas em “Devedores por acréscimos de rendimento
“por sua vez, as quantias de gastos atribuiveis ao periodo e ainda nao pagos ou liquidados sao

reconhecidas “Credores por acréscimos de gastos”.

MATERIALIDADE E AGREGAGAO

As linhas de itens que nao sejam materialmente relevantes sao agregadas a outros itens das
demonstragoes financeiras. A Entidade nao definiu qualquer critério de materialidade para efeito de

apresentagao das demonstragoes financeiras.

COMPENSAGAO

Os ativos e os passivos, os rendimentos e os gastos, foram relatados separadamente nos respetivos
itens de balango e da demonstragao dos resultados, pelo que nenhum ativo foi compensado por

qualquer passivo, nem nenhum gasto por qualquer rendimento, ambos vice-versa.

COMPARABILIDADE

As politicas contabilisticas e os critérios de mensuracdo adotados a 31 de dezembro de 2017 sao
comparaveis com os utilizados na preparagdo das demonstracées financeiras em 31 de dezembro de
2016.

“MAsE www.momsteel.com.pt | www.momsteel.fr
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3. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As principais bases de reconhecimento e mensuracao utilizadas foram as seguintes:
EVENTOS SUBSEQUENTES 30

Os eventos ap6s a data do balango que proporcionem informacdo adicional sobre condi¢des que
existiam nessa data sdo refletidos nas demonstragdes financeiras. Caso existam eventos
materialmente relevantes apds a data do balan¢o, sao divulgados no anexo as demonstragoes

financeiras.

MOEDA DE RELATO E RECONHECIMENTO DE DIFERENCAS CAMBIAIS

As demonstragdes financeiras estdo apresentadas em euro (€), constituindo esta, a moeda funcional
e de apresentacdo. Neste sentido, os saldos em aberto e as transagoes em moeda estrangeira foram
transpostas para a moeda funcional utilizando as taxas de cdmbio em vigor a data de fecho, para os

saldos em aberto, e a data da transagdo para as operagoes realizadas.

Os ganhos ou perdas de natureza cambial daqui decorrentes sao reconhecidos na demonstragao dos
resultados no item de “Juros e rendimentos similares obtidos” se favoraveis ou “Juros e gastos
similares suportados” se desfavordveis, quando relacionados com financiamentos
obtidos/concedidos ou em “Outros rendimentos e ganhos” se favoraveis e “Outros gastos ou perdas”

se desfavoraveis, para todos os outros saldos e transagoes.

ATIVOS FIXOS TANGIVEIS

Os ativos fixos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisicao, deduzido das depreciagoes e

das perdas por imparidades acumuladas.

As depreciagées sdo calculadas, apds o inicio de utilizagao dos bens, pelo método da linha reta em
conformidade com o periodo de vida til estimado para cada classe de ativos. Nao foram apuradas

depreciacdes por componentes.

@ PA CE &,
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As depreciacdes foram realizadas de acordo com a seguinte tabela e de acordo com o critério fiscal.

Designacao Anos

Edificios e Outras Construgées 20a40 31
Equipamento Basico 4a10

Equipamento Administrativo 4a10

Outros ativos fixos tangiveis 8

As despesas com reparagao e manutencao destes ativos sdo consideradas como gasto no periodo em
que ocorrem. As beneficiagdes relativamente as quais se estima que gerem beneficios econémicos

adicionais futuros sdo capitalizadas no item de ‘Ativos fixos tangiveis'.

Os “Ativos fixos tangiveis” em curso representam bens ainda em fase de construgao/instalacao, sao
integrados no item de “Ativos fixos tangiveis” e mensurados ao custo de aquisicao. Estes bens nao

forem depreciados enquanto tal, por nao se encontrarem em estado de uso.

As mais ou menos valias resultantes da venda ou abate de ativos fixos tangiveis séo determinadas pela
diferenca entre o preco de venda e o valor liquido contabilistico que estiver reconhecido na data de
alienagao do ativo, sendo registadas na demonstracao dos resultados no itens “Outros rendimentos e

ganhos” ou “Outros gastos e perdas”, consoante se trate de mais ou menos valias, respetivamente.

ATIVOS INTANGIVEIS

A semelhanca dos “Ativos fixos tangiveis”, os “Ativos intangiveis” encontram-se registados ao custo
de aquisicao, deduzido das amortizagdes e das perdas por imparidade acumuladas. Observa-se o
disposto na respetiva NCRF, na medida em que sé sdo reconhecidos se for provavel que deles
advenham beneficios econémicos futuros, sejam controldveis e se possa medir razoavelmente o seu

valor.

@M@ CE &

o “masE www.momsteel.com.pt | www.momsteel.fr




MOMSTEEL RELATORIO DE GESTAO 2017

GREEN BUILDING SOLUTIONS \ ? ; @/

¥

As amortizagoes foram realizadas de acordo com a seguinte tabela e de acordo com o critério fiscal.

Designacao Anos

Programas de computadores 3 32

Os gastos com investigacao sao reconhecidos na demonstragdo dos resultados quando incorridas. Os
gastos de desenvolvimento sdo capitalizados, quando se demonstre capacidade para completar o seu
desenvolvimento e iniciar a sua comercializagao ou uso e para as quais seja provavel que o ativo criado
venha a gerar beneficios econémicos futuros. Quando nao se cumprirem estes requisitos, sao

registadas como gasto do periodo em que sdo incorridos.

As amortizacoes de ativos intangiveis com vidas uteis definidas sao calculadas ap6s o inicio de
utilizacdo, pelo método da linha reta em conformidade com o respetivo periodo de vida util estimado,

ou de acordo com os periodos de vigéncia dos contratos que os estabelecem.

Nos casos de ativos intangiveis, sem vida util definida, ndo sao calculadas amortizagoes, sendo o seu

valor objeto de testes de imparidade numa base anual.

INVESTIMENTOS FINANCEIROS

Os investimentos financeiros em subsidiarias e empresas associadas consideradas estas tltimas como
aquelas onde a empresa exerce alguma influéncia sobre as politicas e decisdes financeiras e
operacionais (participacdes compreendidas entre 20% a 50% do capital de da participada - influéncia
significativa), sdo registados pelo método da equivaléncia patrimonial no item “Investimentos

financeiros — método da equivaléncia patrimonial”.

De acordo com este método, as participagoes financeiras sdo inicialmente registadas pelo seu custo
de aquisicdo, sendo subsequentemente ajustadas pelas variagdes dos capitais proprios e pelo valor
correspondente a participacao da Entidade nos resultados liquidos das empresas detidas. Qualquer
excesso do custo de aquisicdo face ao valor dos capitais préprios na percentagem detida, a data da

aquisicao, é considerado “Goodwill”, sendo reconhecido no ativo e a sua recuperacao sujeita a teste

de imparidade. Caso a diferenca seja negativa (“Goodwill Negativo”), é reconhecido na demonstragao

dos resultados. 97

ce

1029 “mase www.momsteel.com.pt | www.momsteel.fr




GREEN BUILDING SOLUTIONS

MOMSTEeEL RELATORIO DE GESTAO 2017 8

Quando a proporgao da Empresa nos prejuizos acumulados da empresa associada ou participadas
excede o valor pelo qual o investimento se encontra registado, o investimento é reportado por valor
nulo enquanto o capital préprio da empresa associada nao for positivo, exceto quando a Empresa
tenha assumido compromissos para com a empresa associada ou participada, registando nesses casos 23

uma provisao no item do passivo ‘Provisdes’ para fazer face a essas obrigagées.

IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

A Empresa encontra-se sujeita a Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (IRC) a taxa
normal de 21%, sendo os primeiros 15.000,00€ tributados a taxa de 17%. Ao valor de coleta de IRC
assim apurado acresce ainda derrama, e tributagdes autdnomas sobre os encargos e as taxas previstas

no artigo 88 do Cédigo do IRC.

IMPOSTO DIFERIDOS

Os impostos diferidos referem-se as diferengas temporarias entre os montantes dos ativos e passivos
para efeitos de relato contabilistico e os respetivos montantes para efeitos de tributagao, bem como
os resultantes de beneficios fiscais obtidos e de diferencas temporarias entre o resultado fiscal e

contabilistico.

Sao geralmente reconhecidos passivos por impostos diferidos para todas as diferengas temporarias

tributaveis, com excecdao do goodwil/nao dedutivel para efeitos fiscais.

Sao reconhecidos ativos por impostos diferidos para as diferengas temporarias dedutiveis, porém tal
reconhecimento unicamente se verifica quando existem expectativas razodaveis de lucros fiscais
futuros suficientes para utilizar esses ativos por impostos diferidos. Em cada data de relato é efetuada
uma revisdo desses ativos por impostos diferidos, sendo os mesmos ajustados em fungao das

expectativas quanto a sua utilizacao futura.

Os ativos e os passivos por impostos diferidos sdo mensurados utilizando as taxas de tributagao que
se espera estarem em vigor a data da reversao das correspondentes diferengas temporarias, com base
nas taxas de tributacéo (e legislagao fiscal) que esteja formal ou substancialmente emitida na data de

relato.

b PRE ddel
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INVENTARIOS

As mercadorias, matérias-primas subsidiarias e de consumo encontram-se valorizadas ao custo de
aquisicao, o qual é inferior ao valor de realizagao, pelo que ndo se encontra registada qualquer perda

34
por imparidade por deprecia¢ao de inventarios.

CLIENTES E OUTROS VALORES A RECEBER

As contas de “Clientes” e “Outros valores a receber” estdo reconhecidas pelo seu valor nominal
diminuido de eventuais perdas por imparidade, registadas na conta de “Perdas por imparidade

acumuladas”, para que as mesmas reflitam o seu valor realizavel liquido.

CAIXA E DEPOSITOS BANCARIOS

Este item integra os valores em caixa, depositos a ordem e outros depésitos bancérios. Os descobertos
bancaérios sao relevados na rubrica “Financiamentos obtidos”, expresso no “passivo corrente”. Os

saldos em moeda estrangeira foram convertidos com base na taxa de cdmbio a data de fecho.

FORNECEDORES E OUTRAS CONTAS A PAGAR

As contas a pagar a fornecedores e outros credores, que nao vencem juros, sdo registadas pelo seu

valor nominal, que é substancialmente equivalente ao seu justo valor.

FINANCIAMENTOS BANCARIOS

Os empréstimos sao registados no passivo pelo valor nominal recebido liquido de comisses com a
emissao desses empréstimos. Os encargos financeiros apurados de com base na taxa de juro efetiva
sdo registados na demonstracdo dos resultados em observancia do regime da periodizagao

economica.

Os empréstimos sdo classificados como passivos correntes, a nao ser que a Empresa tenha o direito
incondicional para diferir a liquidagao do passivo por mais de 12 meses apods a data de relato, caso em

que serao incluidos em passivos nao correntes pelas quantias que se vencem para além deste prazo.

Ce
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LOCAGOES

Os contratos de locagao sdo classificados ou como locagdes financeiras, se através deles forem
transferidos substancialmente todos os riscos e vantagens inerentes a posse do activo sob loca¢ao, ou

35
caso contrério, como locagdes operacionais.

Os ativos tangiveis adquiridos mediante contratos de locacdo financeira, bem como as
correspondentes responsabilidades, sao contabilizados de acordo com a NCRF 9 - Locagoes,
reconhecendo o ativo fixo tangivel, as depreciagdes acumuladas correspondentes, conforme definido
nas politicas anteriormente referidas para esta tipo de ativo, e as dividas pendentes de liquidacéo, de
acordo com o plano financeiro do contrato. Adicionalmente, os juros incluidos no valor das rendas e
as depreciagoes do ativo fixo tangivel sdo reconhecidos como gasto na demonstragao dos resultados

do exercicio a que respeitam.

Nas locagdes consideradas como operacionais, as rendas devidas sao reconhecidas como gasto na
demonstracdo dos resultados durante o periodo do contrato de locacio e de acordo com as

obrigacdes a estes inerentes.

REDITO E REGIME DO ACRESCIMO

O rédito compreende o justo valor da contraprestacdo recebida ou a receber pela prestacio de
servicos decorrentes da atividade normal da Empresa. O rédito é reconhecido liquido do Imposto

sobre o Valor Acrescentado (IVA), abatimentos e descontos.

Observou-se o disposto na NCRF 20, dado que o rédito s6 foi reconhecido por ter sido razoavelmente
mensurdvel, é provavel que se obtenham beneficios econdmicos futuros e todas as contingéncias

relativas a uma venda tenham sido substancialmente resolvidas.

Os rendimentos dos servigos prestados sao reconhecidos na data da prestagdo dos servicos, ou se

periédicos, no fim do periodo a que dizem respeito.

Os juros recebidos sdo reconhecidos atendendo ao regime da periodizacao econémica, tendo em
consideragdo o montante em divida e a taxa efetiva durante o periodo até a maturidade. Os
dividendos sao reconhecidos na rubrica “Outros ganhos e perdas liquidos” quando existe o direito de

os receber.
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CONTRATOS DE CONSTRUGAO - OBRAS EM CURSO — PERCENTAGEM DE ACABAMENTO

Os contratos de construcdo sao reconhecidos nas demonstragoes financeiras, pelo método da
percentagem de acabamento, apenas quando & possivel estimar com fiabilidade o resultado, os

36
gastos e os rendimentos dos respetivos contratos.

De acordo com este método, no final de cada periodo, os rendimentos diretamente relacionados com
as obras em curso sdo reconhecidos na demonstracio de resultados em funcao da sua percentagem
de acabamento, a qual é determinada pelo racio entre os gastos incorridos até a data do balango e os
gastos totais estimados das obras. As diferencas entre os rendimentos apurados através da aplicacao
deste método e a faturagao emitida sdo contabilizadas nas rubricas de “Devedores por acréscimos de

rendimentos” ou “Diferimentos” (passivos), consoante a natureza da diferenca.

Quando nao é possivel estimar com fiabilidade o resultado do contrato de construgao, o rédito do
contrato é reconhecido até a concorréncia dos gastos do contrato ja incorridos e que se espera
recuperar. Os gastos do contrato sao reconhecidos nos periodos em que sdo incorridos. Quando for
provavel que os gastos totais do contrato excedam o rédito total do mesmo, a correspondente perda
esperada € reconhecida de imediato como um gasto, a titulo de provisdo. A quantia de tal perda é
determinada independentemente: (i) de ter ou ndo comecado o trabalho do contrato, (ii) da fase de
acabamento da atividade do contrato, ou (i) da quantia de lucros que se espere que surjam noutros

contratos que nao sejam tratados como um contrato de construgao unico.

SuUBSIDIOS

Os subsidios do Governo sao reconhecidos ao seu justo valor, quando existe uma garantia suficiente
de que o subsidio venha a ser recebido e de que a Entidade cumpre com todos os requisitos para o

receber.

Os subsidios atribuidos a fundo perdido para o financiamento Ativos fixos tangiveis e intangiveis,
estdo incluidos no item de “Outras variagbes nos capitais proprios”. Sdo transferidos numa base

sistematica para resultados, a medida que decorrer o respetivo periodo de depreciagdo ou

amortizacao. 5 7
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Os subsidios a exploracdo destinam-se & cobertura de gastos, incorridos e registados no periodo, pelo

que sio reconhecidos em resultados & medida que os gastos sdo incorridos, independentemente do

momento de recebimento do subsidio.
37

JUIZOS DE VALOR EFETUADOS PELO ORGAO DE GESTAO NO PRECESSO DE APLICAGAO DAS POLITICAS
CONTABILISTICAS E QUE TIVERAM MAIOR IMPACTO NAS QUANTIAS RECONHECIDAS NAS
DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Na preparacido das demonstragdes financeiras anexas foram efetuados juizos de valor e estimativas e
utilizados diversos pressupostos que afetam as quantias relatadas de ativos e passivos, assim como as
quantias relatadas de rendimentos e gastos do periodo. Durante o exercicio findo em 31 de dezembro
de 2017, nao ocorreram alteracdes de politicas contabilisticas ou estimativas relevantes, relativamente
as utilizadas na preparacio e apresentagao das demonstragoes financeiras do exercicio findo em 31
de dezembro de 2016, nem foram reconhecidos erros materiais relativos a periodos anteriores.

Excetuam-se as alteragbes mencionadas Nota 5.1.

As estimativas e os pressupostos subjacentes foram determinados com base no melhor conhecimento
existente a data de aprovagdo das demonstragdes financeiras dos eventos e transagoes em curso,
assim como na experiéncia de eventos passados e/ou correntes. Contudo, poderao ocorrer situagoes
em periodos subsequentes que, ndo sendo previsiveis a data de aprovacao das demonstragoes
financeiras, nao foram consideradas nessas estimativas. As alteragdes as estimativas que ocorram
posteriormente 3 data das demonstragdes financeiras serao corrigidas de forma prospetiva. Por este
motivo e dado o grau de incerteza associado, os resultados reais das transa¢oes em questao poderao

diferir das correspondentes estimativas.

Os principais juizos de valor e estimativas efetuadas na preparacao das demonstragoes financeiras

anexas foram os seguintes:

@M e
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(i) Ativos fixos tangiveis / estimativas de vidas (teis

As deprecia¢oes sao calculadas sobre o custo de aquisi¢ao sendo utilizado o método da linha reta, a

partir da data em que o ativo se encontra disponivel para utilizagao, utilizando-se as taxas que melhor =

refletem a sua vida util estimada. Os valores residuais dos ativos e as respetivas vidas Uteis sao revistos

e ajustados, se necessario em cada data de relato.

(i) Registo de impostos diferidos

Os impostos diferidos sao calculados com base nas diferencas temporérias e os valores contabilisticos
dos ativos e passivos e a respetiva base de tributagao. Para a determinacgao dos impostos diferidos é
utilizada a taxa de imposto que se espera estar em vigor no periodo em que as diferengas temporais
sao revertidas. Os impostos diferidos ativos sao revistos periodicamente e reduzidos sempre que a sua

utilizacdo deixe de ser possivel.

Nao foram registados ativos por impostos diferidos relacionados com o reconhecimento em
resultados transitados de perdas por imparidade de dividas a receber uma vez que, pelo principio da

prudéncia, ndo é plausivel o aproveitamento fiscal desses gastos.

iii} Imparida nt receber

No final de cada exercicio, a Empresa procede a revisdo das suas contas a receber e avalia, segundo
critérios razodveis, sobre o risco de realizacao das mesmas, a fim de determinar eventuais perdas por

imparidade a reconhecer.

iv) Orcamento de gastos de projetos em curso

Regularmente, a Empresa avalia sobre a razoabilidade do orcamento de gastos a cada um dos
projetos, que reflita devidamente os gastos estimados a incorrer na execu¢ao de cada um dos
projetos, informacao utilizada para o reconhecimento dos rendimentos das obras, de acordo com a

fase de acabamento, determinada pelo racio entre os gastos incorridos e os gastos estimados.

q3
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PROVISOES, PASSIVOS CONTINGENTES E ATIVOS CONTINGENTES

S3o reconhecidas provisdes apenas quando a empresa tem uma obrigagdo presente (legal ou
implicita) resultante dum acontecimento passado, e é provével que para a liquidagdo dessa obrigagao o
ocorra uma saida de recursos e o montante da obrigacdo possa ser razoavelmente estimado. O
montante reconhecido das provisdes consiste no valor presente da melhor estimativa na data de
relato dos recursos necessérios para liquidar a obrigacao. Tal estimativa é determinada tendo em

consideracio os riscos e incertezas associados a obrigagao.

A Entidade analisa com regularidade os eventos passados em situagao de risco e que venham a gerar
obrigacdes futuras. Embora com a subjetividade inerente a determinagio da probabilidade e
montante de recursos necessarios para cumprimento destas obrigagoes futuras, a Geréncia procura

sustentar as suas expetativas de perdas num ambiente de prudéncia.

Os passivos contingentes s3o definidos pela Empresa como: (i) obrigagbes possiveis que surjam de
acontecimentos passados e cuja existéncia somente sera confirmada pela ocorréncia, ou nao, deum
ou mais acontecimentos futuros, incertos e nao totalmente sob o seu controlo ou (ii) obrigagoes
presentes que surjam de acontecimentos passados mas que nao sdo reconhecidas porque ndo é
provével que um exfluxo de recursos que incorpore beneficios economicos seja necessario para

liquidar a obrigagéo, ou a quantia da obrigagdo nao pode ser mensurada com suficiente fiabilidade.

Os passivos contingentes sao divulgados, a menos que seja remota a possibilidade um exfluxo de

recursos.

Os ativos contingentes surgem normalmente de eventos nio planeados ou outros esperados que
dardo origem a possibilidade de um influxo de beneficios econémicos. A Empresa nao reconhece
ativos contingentes no balanco, procedendo apenas a sua divulgagao no anexo se considerar provavel
que dai poderio resultar beneficios econémicos. Quando a sua realizacdo for virtualmente certa,

entio o ativo ndo é contingente e o reconhecimento é apropriado.

CE
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4. FLUXOS DE CAIXA - CAIXA E SEUS EQUIVALENTES

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a rubrica “Caixa e seus equivalentes” detalha-se conforme se

segue:

40

31 de Dezembro de 2017

Saldo Inicial Débitos Créditos Saldo Final
Caixa 11.493,99 843.933,00 844.771,47 10.655,52
Depésitos a ordem 837.255,07 40.608.016,84 40.099.211,92 1.346.059,99
Depdsitos a Prazo (FR) 20.000,00 0,00 0,00 20.000,00
TOTAL 86874906 4145194384 4054338339 137671551
31 de Dezembro de 2016

Saldo Inicial Débitos Créditos Saldo Final
Caixa 4.518,42 3.512.789,25 3.505.813,68 11.493,99
Depésitos a ordem 1.876.174,83 22.305.234,10 23.344.153,86 837.255,07
Depdsitos a Prazo (FR) 10.000,00 10.000,00 0,00 20.000,00
EI"_O_T"AIT-:W © 1.880.69325 25.818.023,35 26.849.967,54 gg‘a;;oe

Os montantes registados discriminam as disponibilidades em numerario detidas pela empresa bem
como os montantes confiados em depdsitos bancarios. Os valores registados encontravam-se

disponiveis nao existindo qualquer restri¢cao a sua utilizacao.

5. POLITICAS CONTABILISTICAS, ALTERAGOES NAS ESTIMATIVAS CONTABILISTICAS E ERROS

5.1 - ERROS MATERIAIS DE PERIODOS ANTERIORES

No periodo de 2016 a Empresa reconheceu diretamente em resultados transitados o montante de

12.409,03€ o qual se detalha da seguinte forma:

ERROS MATERIAIS

Valor

‘Ajusamento VA Franca Cliente STRUTURFER incluido na Imparidade () 12.409,03 €

 12.409,03 € \97
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(M Na sequéncia dos movimentos reconhecidos em resultados transitados em 2015,
explicitamente com o reforco de perda por imparidade do cliente ST RUTURFER no
montante de 75.720,39€, o montante de 12.409,03€ refere-se ao IVA que, de acordo com

. - " . 41
a administracdo fiscal francesa é possivel recuperar;

Os movimentos correntes na conta de resultados transitados foram:

Ano 2016:

Movlm entos corre ntes

Transferencia de resultado de 2015 TR n ; : © 32.108,94€
Transferéncla de reservas de reavallacao 70. 643 45¢€
o e U e -t © 102.75239€

Resumindo, temos

Saldo da Conta de Resultados Transnados ___ ___ __ _ = —_ —1 .325. 341 98 €
Nowmentos referentes a erros rmtenals . oal ool 8 T 12 409_03§
Novnmentos Correntes = 10 L 102 752 39€
Saldo da Conta de ‘Resultados Transitados (Nota 15) -1.210.180,56 €
Ano 2017:
Movimentos correntes G e e e L R TR O il
Tran.‘s‘f“erent:la de resuhado o de 2(_)_17 - __ _— __; F__ A _ __,_ E _‘_:___ 31__335_1_3£
Transferencla de reservas de reavallagao — il e | s 1 68 273 45 €
R -] S T R Ul VgL = ~ 99.612,58€
Saldo da Conta @ de Resultados Transitados PRI AN IEEL 210.180,56 €
Novnmentos referentes a erros rmtenals s CommBuITI W 1y S el o 0,00€
lVovnmentos Correntes B L9895 99 61_2 58€
Saldo da Conta de Resultados Transitados (Nota 15) -1.110.567,98 €

@M@ ES
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6. ATIVOS FIXOS TANGIVEIS

Durante os periodos findos em 31 de dezembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016, os movimentos ocorridos

nos ativos fixos tangiveis, bem como nas deprecia¢des acumuladas foram como se segue: 42

Ativos Fixos Tanglvels - Brutos

T::c“f::;: EDIFICIOS EOUTRAS EQUIPAMENTO  EQUPAMENTODE  EQUIPAMENTO  OUTROSATIVOS
KATURALS CONSTRUGOES BASICO TRANSPORTE ADMINISTRATIVO  FIXOS TANGIVEIS
31de &ezem-liro d-e 2017 . i T

Saldo .lnlc.hl . 205.000,00 € 3.771.067,83 € 1?093.646,22 € g 6,270,90 € 101.848,50 € 76.719,94 € 6.054‘553,396.
. Aumentos PT SRR i T i 19.350,00 € A D,DC; .E 7 6-46.1 70,65 € R . 0,00 € 20.016,93 € . ;1,00 €. 685.537.58_6
Aum-entosFR 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € B 6,00 € b,oo € 0,00 €
Revalorizagao Livre (B i 0,00 € : 'o,on € T 0,0Dé v ; 0,00 € . -0.00 € . . 0,00 € 0,00 €
5 i . : : 224,350,00 € 3..7_71.067,33 € 2,539,816,87 € - 6‘.‘270.9‘0-€ S "111.0;5,43 €- 5 76.719,9-4 € .6.740.090,97 €

31 de dezembro de 2016 : : ) e 5 = - .
 Sakomical 205000006 3769307.83€  187562910€  627090€  97.85237€  73.14653€ 6.027.20673 €
A;Jmentos i . 6,00 € Y 1.760,00 € ls.t-n 7;1 2€ o-,ou € P 399613 a0 3.5_73;1_6 27:3_46,66-6-
Allena;;ﬁes.e abates 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € i 0,00 € . -o-,oo € o,ooé
) ﬁeva‘lo;l‘zacéo-lere (] i Ly 0,62! € as _-".0-,00_€ ST b,DO é- P 0,_00 € i ] 0,;0 € TERE T 0,00 € i _0,30 €
205.000,00 € 3.771.06_7,53_ € 1.!;3.646.2_2 € 6.27;,9; G_ T IO'IMO,S(-) € . 76.719,34 € 6.054.553,39 €

Depreclagdes acumuladas

EDIFICIOS E OUTRAS EQUIPAMENTO  EQUIPAMENTODE  EGUIPAMENTO OUTROS ACTIVOS

{21 Lot CONSTRUCOES 'BASICO  TRANSPORTE  ADMINISTRATIVO  FIXOS TANGIVELS Tm_"_“‘
31 de dezembro de 2017
Saido Inicial 1.012.568,52 €  944.036,12€ 6.270,90 € 88.840,21€  73.723,83€  2.125.439,58 €
AumentosPT ) ~ oo0€  9928828C  108.070011€  8.22808¢€ © es32¢  215681,79€
AumentosFR 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00 € Y Y “o00€
M 1.012.568,52 € 1.042.324,40 € 114341,01 € 97.068,29 € T7amgise 23412137¢
31 de dezembro de 2016 i ¥ ' N e o e T TR
" Salobnicl 899.30783¢€ 879.583,63€  627090€ 81.875,41 € 72397,35€  1.939.435.12¢€
AumentosPT T ti32606%€  64ds249€  0.00€  636480€  1.32648€  185.00446€
AumentosFR 0.00€ 000¢€ o00€ 00 0.00€ 0.00€
Outras Regularizagdes 0,00€ 0N 00 < NSRIPRSIRI 0 00 € BRI .00 < P 0,00 € T o00€
j TRST=ohy 1.012568,52 € 944.036,12€ 6.270,90 € 8884021 € 7372383€ 212543958 ¢€

Em 2017, o valor do investimento da sociedade ascendeu a 685.537,58€, nomeadamente com a

aquisi¢cdo de uma nova linha de corte e furagdo permitindo reforcar a sua capacidade produtiva.

Em 2016 os valores investidos em Ativos Fixos Tangiveis de 27.346€ dirigiram-se fundamentaimente

(65%) para equipamento basico de natureza produtiva.

O imovel da sociedade, onde consta a unidade fabril e o edificio administrativo, foi dado como
garantia a caixa geral de depésitos ao abrigo de financiamento de 750.000€, tendo sido valorizado jA
pelo montante global de 3.000.000€.

CE &
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(i) Em 2015, foi realizada uma revalorizagéo livre quer do edificio quer dos principais equipamentos da

Empresa, conforme se detalha de seguida:

43
Designagdo :’:r::;:;::::: : Valor da Avallagio Revalorizagdo ()  Reserva Avaliagio (1) Impos to Diferido (2)
Pavihio Industrial - avaliagio de 2015 1.874716,73 € 3.075.000,00 € 1.200.283,27 € 1.200.283,27 € 259.059,49 €
Pavithao Industrial - avaiagao de 2008 668.538,22 € 140.393,05 €
Decapagem Automstica P P 0.00€  125.000,00€ 125.000,00 € 125.000,00 € 26.250,00 €
Linha de Corte @ Furagio - Chapa e Perlls 0,00€  305.000,00€ 1305.000,00 € 305.000,00 € 64.050,00 €
Soma ' ' Rl Ty 1.630.283,27 € 2.298.821,49 € 489.752,54 €
Valor liquido de Impos to Diferido das reavaliagées (Nota 20} ={1)-(2) 1.809,068,95 €

Relativamente ao projeto Ecofastwall informamos que nao foram capitalizados quaisquer gastos em

2017 e no qual em 2016, mantendo-se registados em ativo fixo tangivel em curso o montante de

357.784,17€.

E expetativa da empresa que este ativo seja realizavel através da incorporacio da tecnologia usada no

processo produtivo, estimando-se o inicio e a conclusdao da construgdo do edificio em 2019 ao

contrario no previsto inicialmente para 2017.

O montante capitalizado em 2016 do projeto Ecofastwall ascendeu a 357.784,17€ sendo

correspondente ao valor registado em ativos em curso.

Durante 2017 e no ambito da construgao de um novo pavilhdo produtivo nas instalagoes da MomSteel

em Abrantes, foi registado em ativo em curso o montante de 649.613,25€, tendo a obra sido concluida

em 2018.

Ativos Fixos Tangiveis em curso

EDIFICIOS E OUTRAS

N _ CONSTRUGOES ik e
31de dezembro de 2017

~ sadomicial 357.78417€  357.784,17€
~ Aumentos i | 649.613,25€ 649.613,25 €
~ saldo Final ~ 1.007.397,42€  1.007.397,42 €

31de dezembro de 2016

~ Saldo Inicial 357.784,17 €
Aumentos STO0TE
saldo Final  357.78417€

CE &

1029 “mase

357.784,17 €

000€
357.784,17 €

www.momsteel.com.pt | www.momsteel.fr




MOMSTEEL RELATORIO DE GESTAO 2017

GREEN BUILDING SOLUTIONS

Em resumo, indica-se de sequida o detalhe dos montantes liquidos registados no ativo pela sua

natureza, incluindo ativos fixos tangiveis e ativos em curso:

T:::m‘ EDIFICIOS EOUTRAS  EQUPAMENTO  EQUPAMENTODE  EQUPAMENTO  OUTROSATVOS
A CONSTRUGOES BASICO TRANSPORTE  ADMINISTRATIVO  FIXOS TANGIVEIS 44
Valor liquido: ; |
2017 224.350,00 € 3.765.896,73 € 1.496.492,47 € -108.070,11 € 24.797,14 € 2.900,79 € 5.406.367,02€
2016 205.000,00 € 3.116.283.48 € 949.610,10 € 0,00 € 13.008,29 € 2.996,11 € 4.286.897,98 €

7. ATIVOS FIXOS INTANGIVEIS

Durante os periodos findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016, os movimentos ocorridos nos ativos intangiveis,

bem como nas amortizagées acumuladas, foram como se segue:

Ativos Intanglveis Brutos

PROGRAMAS PROPRIEDA DE e
COMPUTADOR INDUSTRIAL
ST e ae 017 _ COMPUTADOR  INDUSTRIAL =
Saldo Inicial  165.502,69€ ~ 570,56€  166.073,25€
" Aumentos SO SR 121006/3 2 [€ Il = 0,00€  12.00632€
' IO (T S T 177:509,01 € ) 570,56 € 17807957 €
31 de dezembro de 2016 N i T i '
~ Saldo Inicial ) eI 35117 5/67 € FRTNERES TR0 570/56 /€M) 135.746,23 €
~ Aumentos  30327,02€  000€  30327,02¢€
I e ] S NERC i 1165/502/69.€L.0 0 B Vs L E57056 €05, 166.073,25 €
Depreciagbes acumuladas
PROGRAMAS PROPRIEDADE ——
COMPUTADOR INDUSTRIAL
31 dedezembrode2017 i Ul 1 )
Saldo Inicial  9766239€  57056€  98.232,95€
 Aumentos ~ 3329043€ = 000€ 3329043 €
A e ~ 130952,82€  57056€ 131 Eﬁée'
31de dezembrode206 '
Sakdo Inical ~ 8093325€  57056€  81.503,81€
) Aurmnlbs SIS M AN16:729 14 €1 7 (RERNT 000€1 . 16.729,14'€
% 7 97662,39€  57056€  98.232,95€

No ano 2017, o montante de 12.006,32€ diz respeito ao investimento realizado no refor¢o do processo
de controlo de gestdo alavancado pela potencialidade do software de gestdo cujo inicio de ‘.97
implementacao ocorreu no final de 2016. \)\
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No ano 2016, o montante de 30.327,02€ diz respeito ao investimento realizado na substituicao do

software de gestdo por um mais especifico para o setor de atividade da empresa.

45
O valor liquido dos Ativos Fixos Intangiveis ascende assim a:
.\_Ialorquuido: . =T o et “ e = - i 5 T
2017 46.556,19 € 0,00 € 46.556,19 €
2016 67.840,30 € 0,00 € 67.840,30 €

8. PARTICIPAGOES FINANCEIRAS

VALOR EMPRESTIMOS
PARTICIPACOES FINANCEIRAS % DETIDA TOTAL
_iES 2l ErRg =i AQUISICAO ___ COMCEDIDOS
31 de dezembro de 2017
Empresas_C;\juntamente controladas (Nofa 14) o e e B
TenBestCIVlICooperatlon, ACE PT 10% 0,00 0,00 0,00
Melal\lertlce CHILE 10% 0,00 0,00 0,00
SLEFTY Lda PT 25% 0 00 0,00 0,00
Tﬁ&e_sti—mé_n'i{fn;utras Entidades I
GARVAL N/d 0,00 0,00 0,00
FUNDO GARANTIA SALARIAL N/ 0,00 0,00 0,00
RS i ST e 000 0,00 0,00
31 de dezem bro de 2016
Em p;e_s_a; Et;;\juntament; E;ntroladas (Nota 24) S0 e = e T
TenBes tClleCooperatmn, ACE 10% 600,00 0, 00 600,00
lVEtalVertlce CHILE 10% 11 154 35 0,00 11 154, 35
S LEFTY Lda PT 25% 8 750 00 0 00 8.750,00
Tr-l_\;e_smtlm;nign-o_m}_a_s Entidades L S g e = 8 L 0 e R
GARVAL N/d 16 500, 00 000 1650000
FUNDO GA RANI'IA SALA RIAL N/d 2.720,96 0,00 2 720 96
RSP Laar il o Lt = = R e 3972531 0,00 39.72531
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A MomSteelPor, SA, integra um agrupamento complementar de empresas, que tem como principal
objetivo a criagdo de sinergias na prospegdo, negocia¢do e contratacao de projetos que envolvam as
diferentes areas de atuagdo dos seus constituintes. Estatutariamente, o ACE nao dispde de capital
social, sendo o montante registado de 600,00€ correspondente a um empréstimo para fazer face as 2

despesas de constituicao.

No periodo de 20186, este ACE contribuiu positivamente para o resultado em 2.006,75€ (ver Nota 21)
relativamente a sua participacao no ACE (10%) ao abrigo do regime de transparéncia fiscal. Ja em

2017, a contribuicao deste ACE foi negativa e no montante de 2.338,83€ (Nota 22).

No ano 2015, a MomSteelPor, SA participou na criagdo de uma sociedade (25%) exclusivamente

dedicada a engenharia (Slefty, Lda), mantendo-se essa participacao em 2017.

Fazem também parte do universo MOMSTEEL duas empresas participadas (10%) na éarea das

montagens de estruturas metdlicas: Matéria Segura e MontSousa.

9. INVENTARIOS

Em 31 de dezembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016, os inventarios tém o seguinte detalhe:

Ano 2017 MRteLiss TOTAL
_I_’_ri_m as

197.054,16 €

Inventdrios iniciais (1/1/2017 ou 31/12/2016)

197.054,16 €

Compras 7.565.724,93 €

Inventdrios finais (31/12/2017) 183.845,11 € 183.845,11 €

7.578.933,98 €

Em 2015, e pela primeira vez, a empresa procedeu a valorizagdo dos excedentes de producdo que

permanecem disponiveis para utilizagdo no final de cada projeto.

A Valorizacao foi realizada em fungdo do ultimo valor de compra ascendendo a 197.054,16€ e

183.845,11€, em 31/12/2016 e 31/12/2017 respetivamente.

CE b,
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10. APURAMENTO DO CUSTO DAS MERCADORIAS VENDIDAS E MATERIAS CONSUMIDAS

Em 2017 e 2016, o custo das matérias-primas foi determinado como se segue:

47
MATERIAS-PRIMAS,
Ano 2017 SUBSIDIARIAS E TOTAL
. CONSUMO
Existéncias iniciais 197.054,16 197.054,16
Compras 7.565.724,93 7.565.724,93

Existéncias finais 183.845,11 183.845,11
CMVMC 7.578.933,98 7.578.933,98

MATERIAS-PRIMAS,
Ano 2016 SUBSIDIARIAS E TOTAL
L e T A e R SCNER CONS UMO SR & VL w S P b
Exis téncias iniciais 89.606,91 89.606,91
Compras 3.720.560,48 3.720.560,48
Existéncias finais 197.054,16 197.054,16
CMVYMC 3.613.113,23 3.613.113,23

Adotando uma politica de “Stocks Zero”, a empresa incorporou a totalidade das compras realizadas
durante o ano de 2017 no seu processo produtivo. Mantendo essa politica, o montante registado em
inventarios, quer em 2016 quer em 2017, reflete apenas a valorizacao das existéncias que resultam do
aproveitamento maximizado na utilizagdo das compras por projeto — excedentes de produgao (Nota 9),

relevando desta forma um ativo que sera reaproveitado noutros projetos.
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11. CLIENTES E FORNECEDORES

RELATORIO DE GESTAO 2017 \@

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a rubrica de clientes, perdas por imparidade acumuladas e

adiantamentos a fornecedores detalha-se conforme se segue:

48
CORRENTES
2017 2016
\_/alc;r I;ruto PR T P,
"C.Iie-nte;: . A s i
" Clentes, Conta Corrente - PT (Now 24) 76138308 668.331,47
C_Ixente;, Cont; C-orren-te. :FR 1.9.53.081,07 e 1626721,31 .
© Cllentes, Titulos a Receber-PT 7581417 000
--Clier;tes,-Cobr-anqa Duvidosa --PT o '15-7:‘-1-16,5; : é04.100,31--
Clentes, Cobranca Duvidosa- FR  668.639,39 71550245
"'I.'.c.)ta—l de Cll_er_lt;e_s (i ERAs N 3.616.;3;,_27_ _..;2-14.-745,5.4”
MOVIMENTO EM PERDAS POR CORBENTES
IMPARIDADE 2017 2016
Saldo Inicial 980.507,60 1.037.771,96
Aumentos FR 115.102,18 0,00
Redugao PT (78.863,31) (57.264,36)
Reducao FR (190.690,52) 0,00
Total pe;da_s p-ol; Im_p_ar?daaé de Clientes (i) RN ;26d055,9‘5 i 986507,60
Valor liquido de C_Iient;s (i :_(i;)_ 27902 _—_-__*2_234237:9;

2.790.278,32

Durante os periodos de 2017 e 2016, os movimentos ocorridos nas perdas por imparidade para clientes

encontram-se acima indicados. Em 2016, foram revertidos 57.264,36€ de perdas por imparidade em

virtude desses montantes terem sido recebidos. Em 2017, foram reconhecidos 115.102,18€ (relativos a

sucursal Francesa) apurados pelo critério da mora, e revertidos 190.690,52€ (relativos a sucursal

Francesa) e 78.863,31€ (Relativos a sede) em virtude desses montantes terem sido recebidos.

Ce
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Outras Contas areceber

292.279,94 23.755,10

Adiantamentos a Fornecedores

Total Adiantamentos a Fornecedores 292.279,94 23.755,10 49
TOTAL

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a rubrica de fornecedores detalha-se como se segue:

CORRENTES
2017 2016
_Valo-r Bfl-l_to | S T P T PR gy
I_for;a-ec_ed_or;s :._ TS AN OMSaR— O
Fornec-e;ores, Cé:a Corre;é _P?(Nota 24) 3.396.287,92 -_H_l-:771.099,11 €
© Fomecedores, Cona Carrente FR 41650736 162.640.08 €
375 12 795,26 W 5331739119

@ GE @
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GREEN BUILDING SOLUTIONS

12. ESTADO E OUTROS ENTES PUBLICOS

RELATORIO DE GESTAO 2017, :

\

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a rubrica de Estado e Outros Entes Publicos - ativo, detalha-se

como se segue:

IMPOSTO S/RENDIMENTO E ESTADO E OUTROS ENTES PUBLICOS

50

ATIVO 2017 2016
Imposto sobre o valor Acres centado 414. 136 94 229 755 62
Impos to sobre o Rendimentos
0,00 0,00
TOTAL 414.136,94 229. 755 62
(i) O montante de IRC de 2017 foi apurado conforme se segue:
iRC - Imposto sobre o rendimento das pessoas colectivas 2017
ResufadoAntes delmpostos 29032168
Gastos nao aceites flscalmente e A L
Cc arre;aes relativas a exeraaos antenares 4.241,18
lmposto pago pe/a Sucursal i X N 0,00
Mu/ﬁs___ N7 . 0 00
Matéria Coletével L o G L e i 294'562.86]
IRC 17% (anewos 15 000€} N E s L2 550 00
RC 21%  58.708,20
Cotti eSS T R b R S AR i 161.258,20
Dedu;ao por dupla tnbulagao;undlca mternacuonal ____ i ___: = _%41_02_,(10_
ettty 17.156,20
Derama 0 e L SR W (YT
Trlbutaq;oes Autonorms 7.680,59
IRC Estimado () ___' ____ N >0 F255135]

Ce
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RELATORIO DE GESTAO 2017

(ii) O montante de IRC de 2016 foi apurado conforme se segue:
IRC - Imposto sobre o rendimento das pessoas colectivas 2016
_Re_s_ultado Antes de | lnpostos [0 L e _ __ - B 5_7_136,§T
Gastos nao aceites f|sca|mente j ) B o Lo
C arre;oes relativas a exercicios anter/ares 23.594,81
/mpostapaga pe/a S ucursa/ ] s 0,00
Multas I i 674,00
Matérla Coletével __ ____ ok, __ _ i _: '__"8*1219','52"
1RC 17% (Primeiros 1. §__oooe) A NN i M ~ 2.550,00
RC21% R T RN RSO S 13154 6106
S~ R o S ol = e i _ 16.498,06
Deduc;ao por. dupla tnbutacao Jundlca |nternacnonal i, IS e 16.498,06
IRC Liquidado bl e __‘"w 0,00
‘Dérra e (PRSI WAt S | SRR S S o 122129
Tnbutagoes Autononns ) il an ~ 24.590,09
IRGIEstimadol(DR R Sl e 25.811,38
Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a rubrica de Estado e Outros Entes Publicos - passivo, detalha-se
cOmo se segue:
IMPOSTO S/RENDIMENTO E ESTADO E OQUTROS ENTES PUBLICOS
2017 2016
PASSIVO
Im pos to sobre o Rendimentos
Imposto s/Rendimento (O 29.255,23 25.811,38
Pagamentos por conta (15.675,00) (18.549,00)
13.580,23 7.262,38
Imposto sobre o valor acres centado 0,00 0,00
Seguranga Social
Conlrlbuu;oes e cotizagdes p/Seg Social- Dez 29.908,67 22.557,80
Contribuigdes e cotizagdes p/ Seg Social - Planos de Pagamento (ii}) 0,00 0, 00
29.908,67 22.557, 80
Retengdo de Imposto sobre o rendimento 6.284,04 12.534,90
TOTAL 49.772 94 42 355 08

P C€
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13. OUTRAS CONTAS A RECEBER E A PAGAR

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a rubrica “outras contas a receber”, detalha-se como se segue:

52

OUTRAS CONTAS A RECEBER 2017 2016

Estado Francés - Inpostn sobre o Rendimento 94.348,00 26.387,00
Outras contas a receber - Mr Duboi 500 00 500 00
TenBestCrv1Corporanon, ACE - Enpréshmos Concedldos (a) (Nota 24) 22.554,95 24.893,78
Processos Judiciais - Prows oes 700 00 700 00
BNP Factnr (Portugal) 3 SOO 00 6. 713 00
BNP Factnr (Fran;a) 136. 589 56 118. 239 16

Outras contas a receber - Projetos de Investlmento

QREN Vale Inovagao 0,00 0,00

QREN S I&DT (b) 0,00 0,00

Devedores por acrés clmo de rendlmentos

Acréscnmo de rendlrrentos Mapa de Obras (c) 2.126. 405 54 843 548 38

Outras contas a receber - Projetos de Em prego

IEFP EstnrmloErrprego o > 157,68 e 1576;
EFP-Passapoes om0 o000
EFP- Estigios Profissionas 000 000
Cvau;;és efetuada; p;r};.rc’el;;; _I;R_ R T 1._884;;:)-0_ N ‘1 88;0:)-
Rewncoes degaraniadeObra-FR 0w o
Outras -C;nt_asaRecebe: ' > : o RET I 3-3.75.2-,1‘5“ T 16.786,57
| TOTALOUTRAS CONTAS ARECEBR '?’E@_@'_f_'_"_l'_f@?ﬁ_-ibﬁis_?;

(a) — Resultados do TenbestCivilCorporation, ACE em que a Momstee! participa em 10%, incorporados
nas contas de cada uma das agrupadas, estando este valor ainda por receber.

(b) - Acréscimo de rendimentos em resultado da aplicagao do método da percentagem de acabamento
dos projetos em curso. \97

@M
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Em 31 de dezembro de 2017 e 2016 a rubrica “outras contas a pagar”, detalha-se como se segue:

OUTROS CONTAS A PAGAR 2017 2016 =3
.Remunera;oes a Ilqmdar (Esnrmtlva Fenas e S.uanFer.las]_ T “_1_6_2_02; 89 r 126.454, 91-
Saldo Credor Coma Correntf;de Cllentes B T 16.119,09 S ;;34 31 .
Estado Frances IVA (b) R N 349.189, 54 | F 349.725,03
.Estado Frangés - Charges a Payer T ; ik 48 28 - - 0,00
Esta_do Francés - Securité Soc1a|ev L LT 4. 124 00 4.124,6;)
-EstadoE_nces Cansse"R_etrarte R (aak bl e 882, 0_3 FAT _882,03
E_.ﬂ;do Fr;nges - Ch_arges s;s s/c-t-)nges a p;yer LAY T _1 594,00 L _1?9;6;
Makmg Opponunny (Nota 24) I g (i Esa v F 5436_9;"— T 713,72
IAPMEI QREN Prc;je_c_t;’2_0_13/30278 SIDT (FastWalI) (c) L, (;00 e 1 0,80
Ou;ras contas a pagar s B 105;.008,17 IR 34 862 67
-Rer-mne_ra;oes a_Pa_gar : Orgaos“s_ohc-lals- o ohnE SRR TR 14_73'1_12_"“ - 3 586, 57.
-Renmr;era_q_oes a l;agar- Pe_ssoal T |DETRAE i N N 72.950,16 56 166 85

Comissoes Mr Duboi (Herdelros)

S ucursal FRPessoaI 0,00 2.452,00

'Tdf_/&i'.'o'u'[k_7\§ CONTASAPAGAR  '735107,24  588.996,89

(@) — Férias e sub. de férias referente ao trabalho prestado em 2017 a pagar em 2018

(b) - Este montante refere-se a IVA a entregar ao Estado francés referente ao més de dezembro,
pago no inicio de 2018, bem como o IVA liquidado constante em faturas que ainda nao foram
recebidas. A sucursal francesa, aplica o regime de “exigibilidade de caixa”, procedendo a
entrega ao Estado do IVA liquidado apenas quando o recebe dos seus clientes;

(c) Montante a devolver do subsidio ao investimento por a empresa nao ter atingido o valor
minimo do investimento previsto e aprovado. Este valor foi devolvido em 2016.
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14. DIFERIMENTOS

Em 31 de dezembro de 2017 e 20186, a rubrica de diferimentos ativos detalha-se conforme segue:

DIFERIMENTOS - ATIVOS 2017 2016 =

Gas tos a Reconhecer

Seguro Respons abulldade Civil 46,29 46,29

Seg-t;roAadentes Trabalho T b i 50753 = 1;431,&1 F -" 1.431,81
SeguoMscos Comercianes > 1 a7 147,27
Seguro All‘anz PME' ST e —piye (= T mng—iry 5w S 16; 88 N ) - 166 68

i Seguro E;;p;men;)s_ N_ﬁqulr:a;_._ - WP ol AR == 2.9_35,00_ ek -“77_1_8-4
. St!lguroSucursa] Fﬁ S e = . 6.9;)9,12- _ . 6.909,12
i Pl.;bﬁcuiade ECOFASTWALL (2016 201;) (') R s e - 66_030 0(; R 66.030,_00
-Outros Drfenmemm Sucursal T AP RN Y= 1 73;-00 R - | -‘1.-7;7,00I
TOTAL ey e D077 2400)]

(i) Gastos referentes a publicidade para o biénio 2018/2019, sendo os gastos reconhecidos nos
respetivos periodos. Os gastos apenas serdao reconhecidos quando incorridos. Prevé-se a
conclusao do projeto Ecofastwall em 2019 (Nota 6)

Durante os periodos findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a rubrica de diferimentos passivos
detalha-se conforme segue:

DIFERIMENTOS - PASSIVO 2017 2016

Rendlmentos a reconhecer

S ubs ldlo é Exploragao QREN Contrato 2012/24426 3.345,00 3. 345 00
Subs idio a Exploragao Med Estimulo Nuno Monteiro 1467/EC/15 (IEFP) 0,00 5: 533 70
Outros Rendlmentos a reconhecer (Sede) (i) 376.000,00 376 000 00
Rendlmento a Reconhecer tha de QObras (') 34, 875 22 183 761 82
TOTALL )| N ONp B v S e o I 14.220,25 568.640,52
()] Projeto iniciado em 2013, cuja execugao foi suspensa por indicagdes do cliente. Ndo temos
ainda uma data definitiva para a sua conclusao.
i) Montante de Rendimentos a reconhecer pela aplicagdo do método da percentagem de

acabamento, correspondente a um montante de faturagao emitida superior ao rendimento
previsto associado a componente do trabalho concluido em 31 de dezembro de 2017.
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3

15. CAPITAL PROPRIO

No ano 2016, numa légica de diminuigdo de gastos financeiros, a administracao da empresa tomou a 55
decisao de substituigao de parte do investimento do Fundo Revitalizar Centro (FRC) sob gestao da Oxy
Capital, por financiamento bancédrio de médio longo prazo, mantendo-se o FRC acionista da

MOMSteelPor.

No ano 2017, os movimentos que ocorreram no capital préprio dizem respeito ao resultado liquido do
exercicio e a incorporacdo das reservas de revalorizagdao de ativos fixos tangiveis em resultados

transitados.

P @ CE
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16. FINANCIAMENTOS

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a rubrica de financiamentos obtidos apresenta os seguintes

detalhes 56
[ SR T TR _T " Passivo néo corrente [ Passivo corrente = TOTAL 1
| 2017 2016 2017 2016 2017 2016

|Pavilhao Indus trial | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Linha de Corte e Furagio 360.382,60 0,00 71.813,00 0,00 432.195,60 0,00
|Pontes Rolantes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Decapagem Automética 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL LEASINGS ' 360.382,60 0,00 71.813,00 0,00 432.195,60 0,00
|Outros financiamentos . . 0 - o

Emp. Curto Prazo - Letras 0,00 0,00 75.814,17 0,00 75.814,17 0,00
PME Cres cimento (250M€) 10.416,65 52.083,31 41.666,68 41.666,68| 52.083,33  93.749,99
PME Cres cimento (S00ME) 83.333,35 166.666,70 83.333,32 83.333,32] 166.666,67 250.000,02
PME Crescimento (200M€) 12.500,00 62.500,00 50.000,00 50.000,00/ 62.500,06 112.500,00
iDBI/DGE/DES /DEN (84x) (750m€) 437.500,05 544.642,89 107.142,84 107.142,84| 544.642,89 651.785,73
|PME Cres cimento (500Me) 294.736,84 400.000,00 100.000,00 100.000,00| 394.736,84  500.000,00
|PME Crescimento (40M€) 12.222,25 25.555,57 13.333,32 13.333,32]  25.555,57  38.888,89
|PME Crescimento (600M€) 530.000,00 0,00 60.000,00 0,00/ 590.000,00 0,00
Financiamento exportagio 894.736,82 0,00 572.611,34 691.231,03 1.467.348,16  691.231,03
Financlamento - Express Bil 0,00 0,00 988.665,64 595.651,82| 988.665,64 595.651,82
Cartio de Crédito 0,00 0,00 0,00 1.172,52 0,00  1.172,52
|Outros Financiadores - 1A PMEI 0,00 0,00 339.384,07 339.384,07| 339.384,07 339.384,07
|Saldo Credor Caixa 0,00 0,00 222,63 0,00 222,63 0,00
'TOTAL ENTIDADES BANCARIAS 2.275.445,96 1.251.448 A7 2432.174,01  2.022.915,60 4.707.619,97 3.274.364,07
TOTAL FINANCIAMENTOS 2.635.828,56 1.251.448,47 2.503.987,01  2.022.915,60 5.139.815,57 3.274.364,07

Com a entrada do acionista Fundo Revitalizar Centro, durante o ano 2016 o leasing imobilidrio foi

“substituido” por um mttuo, tendo o contrato de leasing sido integralmente liquidado.

Em 2017, foi contratado um leasing mobilidrio para aquisicdo de um equipamento de produgao - Linha

de Corte e Furagdo de Perfis:

Termo da
Des cricdo do Bem Contrato n.° Locadoras Valor contrato Valor Divida opcéo de
compra
Final do
Linha de Corte e Furagao 541/09/2017 Euro-BIC §33.000,00 432.195,60
- [ contrato
_ TOTAIS VAL_OR AQUISI;AO L_EAS!NGS ; 533.000,00 0,00

CE &,
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17. VENDAS E PRESTAGOES DE SERVICOS

Durante os periodos de 2017 e 20186, o rédito detalha-se conforme segue:

""""" AR o 2017 Bl 20165 =T SRl 57
Anulagio Anulagde |
Vendas vandas entre Vendas Vendas vendas antre | Vendas
Sede e Sucursal MOMSTEEL Sede e Sucursal’| MOMSTEEL
i P e o = e ST e | Vi ey g | ) FR s [ S o S A | I Gt iy | SR FR R e R e
i i
Vendas SEDE - PT |
Produtos Acabados -MN (Nota 24) 1.953.576,30 0,00 1.953.576,30 1.208.478,66 0,00 1.208.478,66
Produtos Acabados - NTRA 11.595.542,60 {11.593.859,05) 1.683,55 3.862.036,78 (3.862.036,78) 0,00
Produtos Acabados - EXTRA 303.277.36 0,00 303.277,36 486.742,52 0,00 486.742,52
Vendas de Residuos e Refugos 42.756,26 0,00 42.756,26 0,00 0,00 0,00
Especializagdo do Acréscimo - Mapa de Qbras 1.431.743,76 0,00 1.431.743,76 451,066,93 0,00 451.066,93
SUBTOTAL - VENDAS MERCADORIAS PROD. ACABADQS 15.326.896,28  {11.593.859,05) 3.733.037.23; 6.008.324,89 {3.862.036,78) 2.146.288,11
Fabricagio - MN 456,18 0,00 456,18 89.243,11 0,00 89.243,11
Servios de Engenharia - EXTRA 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 l),l)()-l
SUBTOTAL - PRESTAGOES SERVICOS | 456,18 0,00 456,18 89.243,11 0,00 89.243,11
, !
Vendas SUCURSAL - FR 11.593.859,05 0,00 11.593.859,05 5.712.221,57 0,00 5.712.221,57

18. TRABALHOS PARA A PROPRIA ENTIDADE

A rubrica de trabalhos para a prépria entidade, apresenta-se com o sequinte detalhe:

2017

Res ultados do periodo

Gastos de pessoal e equipamentpo afetos ao projecto "Ampliagao de instalagées MOMSTEEL" 633.919,25
633.919,25

Resultados Trans itados

Gastos de pessoal afetos ao projecto ECOFastWall - Nota 5.1 357.784,17
357.784,17

Conforme ja foi explicitado, a empresa em 2015 decidiu capitalizar os gastos relativos ao seu projeto

ECOFASTWALL. A data de encerramento das contas de 2017 registava o montante de 357.784,17€

No ano 2017, foram registados em trabalhos para a prépria entidade os gastos com pessoal e
equipamentos afetos a expansdo das instalagdes da empresa num montante que ascendeu a
633.919,15€. (nota 6). \s’
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19. FORNECIMENTOS E SERVICOS EXTERNOS

Nos periodos de 2017 e 2016, a rubrica de fornecimentos e servigos externos apresentava o seguinte

detalhe: 58
FORNECIMENTO E SERVICOS EXTERNOS 2017 2016 % VAR
Subcontratos it _ 21.542,18 141127960  177,87%
Subcontractos Nacional (a) - 3.805.368,70 849.56,7 347 92%
Subcontratos - Intracomunitarios (a) 116.173,48 561.722,83 -79,32%
Subcontratos - Extracomunitdrios (a) 0,00 0,00

Trabalhos Es peciallzados (b) (Nota 24) 111.953,31 53.595,94 108,88%
Publicidade e Propaganda 25.065,05 7.019,83 257,06%
Vigildncia e Seguranga 4.223,91 4.841,56 -12,76%
Honorarios 47.326,79 62.803,65 -24,64%
Comis s 6es 212.897,24 87.727,14 142,68%
Conservacao e Reparagao 42.003,48 68.955,56 -39,09%
Servigos bancérios 200, 00 0,00

Ferramentas e Uns fios de Desgaste Répido 207 008,93 . 172.241,44 0,19%
Livros e Documentagdo Técnica 10,00 0,00

Material de Es critdrio 6.185,05 9.570,39 -35,37%
Artigos para Oferta 2.721,95 2.496,47 9,03%
Electﬂc Idade .02,46 .262,38 . - 19,49%
Combus tiveis 3.478,89 3.760,18 -7,48%
Agua 3.075,00 2.508,53 22,58%
Outros 52.819,99 37.244,75 41,82%
Desbcacoes eEsadas. | 22586984 158371,3  42,62%
Trans portes de Pessoal 3.570,60 542,45 558,24%
Trans portes de Mercadorias 895.405,03 403 707 96 121,80%
ndas e Alugueres 378.211,01 288 290 38 31,19%
Conunicagao 15.129,04 13.682,58 10,57%
Seguros 131.952,12 33.927,32 288,93%
Contencioso e Notariado 1.673,23 3.415,99 -51,02%
Despesas de Representagao 30.854,56 36.921,30 -16,43%
Limpeza Higiene Conforto 13.782,46 12.647,51 8,97%
Outros servigos 14.956,14 13.747. 8,79% \9"
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(@) A variacdo de subcontratos reflete fundamentalmente o aumento do volume de obras com
componente de montagem. A Empresa nao tem equipas de montagem proéprias, recorrendo a
empresas externas de montagem para o efeito. Em 2017, a empresa também subcontratou
fabrico uma vez que, tendo em conta a sua carteira de obra, ndo tinha capacidade produtiva a
suficiente.

(b) Registam-se nesta conta os montantes referentes a engenharia, adquiridos fundamentalmente
a associada Slefty, Lda (Nota 24). O montante regista um aumento adequado face ao aumento

do volume de faturacao.

20. GASTOS COM PESSOAL
Nos periodos de 2017 e 2016, a rubrica de gastos com pessoal apresenta o seguinte detalhe:

2017

2016
| e oM eSO Sede-PT | Sucursal-FR | TOTAL | Sede-PT  Sucursal-FR |  TOTAL
|Remuneragdes dos érgios sociais 4363800 0,00 143,638,00/ 45.487,61 0,00  45.487,61
|Remuneragdes do pessoal 1.045.120,76 73.973,58 1.119.094,34| 810.016,34 42.266,78 852.283,12
|Beneficios pos-emprego | 0,00 0,00 0,00/ 0,00 0,00 0,00
indemnizagdes i 82.069,43 0,00 82.069,43 i 0,00 0,00 0,00
Encargos sobre remuneragdes | 227.598,82 0,00 227.598,82 144.344,35 0,00 144.344,35
Seguros acidentes trabatho e doengas profissionais l 34.666,45 0,00 34.666,45; 19.352,70 0,00 19.352,70
Gastos de acgdo social | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros gastos com o pessoal | 76.688,50 0,00 76.688,50 5.727,90 0,00 5.727,90;
TOTAL 150978196 7357358 158375554 102492890 4226678  1.067.195,68
A estrutura de Recursos Humanos da empresa apresentou a seguinte evolugao:
[ 2017 | 2016
| ety | Sede-PT | Sucursal:FR | TOTAL Sede-PT | Sucursal-FR | TOTAL
iAdm’nistradores | 2 1 3 | 2 1 3
Pessoal de Engenharia 6 4 10 6 4 10
| Pes s oal Adminis trativo | 3 1 4 | 3 1 4
IPessoal Produgao | 58 0 58 | 50 0 50 |
s, R S L e L e 3 75 SEG L CEe (e 6725 5|
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21. OUTROS RENDIMENTOS

Nos periodos de 2017 e 2016, a rubrica de outros rendimentos e ganhos apresenta o seguinte detalhe:

2017 2016 60
Sede-PT Sucursal-FR TOTAL Sede-PT Sucurs al-FR TOTAL
Rendimentas Suplementares 198.712,35 0,00 l-u.-712.35 i 30.039,00 0,00 noss,ool
Melo de Elevagao (a) . 2.542,87 0,00 2.542,87 . 28.099,00 - - 0,00 7 2-8.099,06
s;_d;n’:: :: ;:l’v’:‘('h) Nao S ujefo Oficio-circulado n.* 30019, de 044 166.675,06 0,00 166.675,06 1.940,00 0,00 1.940,00
Outroxs Rendimentos Suplementares 29.494,42 0,00 29.494,42 0,00 0,00 0,00
Dos ;ontns .da pronto pag-l-nenw obﬂd.os L \ T 0,30 - 2,02 . 2.32 _“95.13 0,00 .!S..ﬂ
Semregularizagio de va = 0,30 2.])2 2-,32- g 95,1.3 = t_),oo = 95,13
Recuperacgdo de Wd:s a Receber i . - 0,00 i 5 0,00 : 0,06 0,00 a 61.414,62 61.414,62
Recuperagdo de dividas a recebe-r o ) i _t-),oi) o 0,00 o,onl 0,00 i 61.414,62 61 .41.4,62I
Rendimentos e ganhos em lnvc.suirn1ntas. nlo financeiras i 0,00 43,60 43,60/ 0,00 0,00 N 0.00.:
.Slnl-s.lros — - - . i . 0,00. - 43,60 43:6(‘) m 3 _0,-00 0,06 == -0,00.
outros SE - o0 2 e o.co il n.soa,zz_J 19.249.76 0,00 19.245,76
Correcgdes relativas a perfodos anteriores 11.528,63 " 3l4,oi 1I.M2,“ . 17.002,12 . = 0,00 . -17..001.,12
Excesso estimativa de imposto 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 0,01
fmputagdo de subsidio ao Inves imento {a} 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Outros nio especlficados 60,68 0,00 60,68| 2.247,63 0,00 2.247,63

(@) — A rubrica Meios de elevagao refere-se a débitos a terceiros por utilizagdo de meios de elevagao
que a empresa disponibilize, em obra, para outros intervenientes.

(b) A Cedéncia de pessoal regista os montantes relativos a gastos com pessoal, afetos a equipas de
montagem e de sua responsabilidade

CE &,
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22.0UTROS GASTOS

RELATORIO DE GESTAQ 2017

Nos periodos de 2017 e 2016, a rubrica de outros gastos e perdas apresenta o sequinte detalhe:

Sedc-PT

2017
Sucursal-FR

TOTAL

2016

Impos tos directos - M}

Impos tos directos - IMT

Impostos indirectos - imp Selo

Taxas

Imposto sobre rendimento Sucursal FR

Descontos de pronto pagamento concedidos

Gastos e P 1CEFIII'lJ1m"ﬁI .DIII.L‘E!} J’”‘i:t m,mx{

Donativos
Quotlza;ées

Corre;ées relativas a per[odosanterlores {Nota 12)

4 525 42
1.257,76
21.242,31
2413,59
0,00

4.241,18

0,00
0,00
0,00

4.525.2

1.257,76
21.242,31
2.413,59

424118

Sede-PT Sucursal-FR TOTAL
2.950,56 000 295056
22.714,83 0,00 22.714,83
606,00 0,00 606,00

2350481 o, 23.594,81

Des pesas com proprledade Industrlal K
Multas e penalidades
Outros nio es pecificados

1029 MA';F

0,00
756,00 0,00 756,00) 591,68 0,00 591,68
21.236,11 0,00 212361 674,00 0,00 674,00
0,00 0,00 0,00 0,00 " 0,00 0,00
0,00 0,00 000{ 97575 0,00 975,75
0,00 0,00 0,00 1,00 0,00 1,00

www.momsteel.com.pt | www.momsteel.fr
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23. GASTOS DE FINANCIAMENTO

Nos periodos findos em dezembro de 2017 e 20186, a rubrica de gastos de financiamento apresenta o

seguinte detalhe:
62

GASTOS DE FINANCIAMENTO 2017 2016

Juros de PME Crescimento 33.207,51 32.750,07
Juros Letras 1.358,47 0,00
Juros Financiamento a exportacao 26.366,70 16.612,65
Juros Factoring 30.412,16 401,83
Juros Suprimentos 0,00 18.771,59
Juros de acordos (Seg. Social) 0,00 5.968,15
Juros Contratos locagao Financeira 1.646,49 0,00
Juros de Confirming 23.875,51 10.578,94
Juros de mora e compens atorios 977,72 1.150,80
Outros Encargos Financiamento (Sucursal FR) 0,00 101,59
Gastos de financiamento CDI 0,00 13.433,12
Outros Encargos Financiamento 35.985,11 23.560,71
NOTALSS - Saaasite S e o i 1 D e T T e e T

Os Juros de acordos dizem respeito aos encargos suportados com os planos de pagamento da
seguranca social e que terminaram em 2016.

www.momsteel.com.pt | www.momsteel.fr
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24. PARTES RELACIONADAS

Os saldos e transacdes relacionados com entidades relacionadas séo o que se demonstram:

Saldos em 31 de dezembro de 2017 63

Inves timentos Contas a
Tipe Designagdo Particlpagdo Financelros ncllhnt:‘s) For(;;:‘::;“ receber Cor;ta' 3 r;,“"
{Nota 8) (Nota 13)

Empreendimento Conjunto TenBes tCIvilCorporation, ACE 10,0% 600,00 € 11037594 € 1.968,00 € 22.554,95€ €

Subs Ididria MetalVertice - Chile 10,0% 11.15435 € - € 5143 - € €

Assoclada Slefty, Lda 25,0% 8.750,00 € - € 48.544,81 € - € €

Subsidiaria MonteSous a, Lda 10,0% - € - 1.660,50€  102.957,94 € - - €

Mesmo Acionis ta/s éclo Making Opportunity; Ida 0,0% - € - € 23.950,56 € - € 5.436,96 €

Aclonista {i) Fundo R evtalizar Centro 33,2% - € - € - € - €

ToTAL e T G B 04,35 €11 100715 A4 €1 17742131 €11 2255495 € 11| SAL96 €|

Idos em 31 de dezembro de 201

investimentos Contas a
- - Cliantes Fornecedores Conta. r Aclonista

e . LA D G, o A P e
Empreendimento Conjunto TenBestCiviC orperation, ACE 10,0% 600,00 € 142867,72€ 1.968,00€ 2489378€ € =€
Subsidisria Meta[Vertice - Chile 10,0% 11.154,35 € - € « € - B [ - €
Associada Slefly, Lda 25,0% B8.750,00 € - € 1674584 € - € - € - €
Subsididria MontaSous a, Lda 10,0% - € - 1.660,50 € 76.494,79 € - € - € - €
Mes ma Acionis /S écio Making Opportunity; (da 0,0% - € - € 6.669,06 € - € 4713,72¢C - €
Actonista (i) Fundo R evitalizar Centro 33,2% - € - € - € =il € 476756 €
R T S I = T Iy S T g BT ST RE43s6€ TAT30732€ 101ATTE5E 24893786 471372€ 4747566
Tr des no referente ao periodo de 2017

Fornecimentos e
Tipo Designagédo Participagdo  Servigos Externos
(Nota 19)

Empreendimento Conjunto TenBestCivilC orporation, ACE 10,00% - €
Associada (i) Slefty, Lda 25,00% 115.535,22 €
Subsidiaria MonteSousa, Lda 10,0% 271.921,26 €
Mes mo Acionista/S écio Making Opportunity; Ida 0,0% 40.283,11 €
Acionista Fundo R evitalizar Centro 33,20% - €
S S N T e A e P L e U i A27:739,59/€))
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Transacdes no referente ao periodo de 2016

Vendas Fornecimentos e 64
Tipo Designagéo Participagdo (Nota 17) Servigos Externos
(Nota 19)
Empreendimento Conjunto TenBes tCivilCorporation, ACE 10,00% 140.066,19 € - €
As s ociada (i) Slefty, Lda 25,00% - € 91.891,75 €
S ubs ididria MonteSousa, Lda 10,0% - € 288.345,03 €
Mes mo Acionis ta/5 6cio Making Opportunity; Ida 0,0% - € 8.901,00 €
Acionis ta Fundo R evitalizar Centro 33,20% =€ - €
TOTACE o IR S g ol & Rt T Al e e T el [ AR o= i 40.066,19.€4 .} .- /389.137,78 €]
()] Empresa fornecedora de servicos especializados de engenharia onde a Momsteel participa
com 25%.
25. PASSIVOS CONTIGENTES
Tipo Deslgnacdo Beneficidrio Valor

Garantia Mutua Garval Garantia de Financiamento Bancério Caixa Geral de Depésitos 56.250,00 €
Garantia Mutua Garval Garantia de Financiamento Bancério Novo Banco, SA 350.000,00 €
Garantia Mutua Garval Garantia de Financiamento Bancério Caixa Geral de Depésitos 171.875,00 €
Colateral Real Hipotecério (1) Hipoteca Caixa Geral de Depésitos 750.000,00 €
Garantia Pessoal (2) Aval Novo Banco, SA 2.140.000,00 €
Garantia Pessoal (2) Aval Caixa Geral de Depésitos 1.376.798,00 €
Colateral Real Hipotecério (3) Hipoteca Novo Banco, SA 600.000,00 €

(1) Ovalorda avaliagao do imével ascende a 3.000.000€ estando a hipoteca registada por 750.000€
(ver nota 5).

(2) Valor global dos avais pessoais prestados pelo presidente do conselho de administragao, por
cada instituicao bancdria.

(3) Hipoteca sobre o artigo onde foi implantada a expansao da fabrica.

CE &
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BAKER TILLY

Ediflcio Taurus
Campo Pequeno, 48 - 5° Esq
1000-081 Lisboa, Portugal 65

T:+351 210 988 710
www bakertiity pt

ER ACAO LE! D. AS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Opiniiio com reservas

Auditimos as demonstragdes financeiras anexas da Momsteelpor, S.A. (“Empresa”), que compreendem o balango
em 31 de dezembro de 2017 (que evidencia um total de 13.064.979 Euros ¢ um total de capital proprio de 2.423.016
Euros, incluindo um resultado liquido de 261.066 Euros), a demonstragdio dos resultados por naturezas, a
demonstragio das alteragdes no capital préprio e a demonstrag@o dos fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela
data, ¢ 0 anexo que inclui um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinifio, exceto quanto aos possiveis efeitos da matéria descrita na secgo “Bases para a opinifio com
reservas” as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os aspetos
materiais, a posi¢io financeira da Momsteelpor, S.A. em 31 de dezembro de 2017 ¢ o seu desempenho financeiro e
fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data de acordo com as Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro
adotadas em Portugal através do Sistema de Normalizagio Contabilistica.

Bases para a opinifio com reservas

Até & data deste relatério, niio recebemos resposta  circularizaco do advogado da Empresa responsével pela sua
sucursal em Franga, pelo que nio nos é possivel concluir quanto & existéncia de litigios e responsabilidades
contingentes por registar e/ou divulgar nas suas demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2017.

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (*ISA”) e demais normas e
orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos termos
dessas normas esto descritas na secgio “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”
abaixo. Somos independentes da Empresa nos termos da lei ¢ cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do
cédigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. Estamos convictos de que a prova de auditoria que
obtivemos ¢ suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa opiniéo com reservas.

Outras matérias

As demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2016, apresentadas para efeitos comparativos, foram por nés
examinadas ¢ a Certificagdo Legal das Contas datada de 10 de julho de 2017, inclui uma reserva relacionada com a
matéria descrita na secgo “Bases para opinifio com reservas” e no contém énfases.

Responsabilidades do érgiio de gestiio pelas demonstragdes financeiras

0O érgéio de gestiio ¢ responsével pela: preparagdio de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira
e apropriada a posigdo financeira, o desempenho financeiro ¢ os fluxos de caixa da Empresa de acordo com as
Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro adotadas em Portugal através do Sistema de Normalizagdo
Contabilistica; elaborag#io do relatério de gestiio nos termos legais e regulamentares aplicéveis; criagio e manutencio
de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagéio de demonstragdes financeiras isentas de
distorgio material devido a fraude ou erro; adogio de politicas e critérios contabilisticos adequados nas
circunstéincias; e, avaliagdo da capacidade da Empresa de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel,
as matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continvidade das atividades. A/

BAKER TILLY, PG & ASSOCIADOS, SROC, S.A. | Inscrigho na CMVM n ® 20161528 e na OROC n * 235 | Capital Social 70 000 Eurus | NIPC 509 224 547

A Baker Tlly, PG & Associados, SROC, S.A. 4 uma frma membro da Beber Tilly A Bakae Tily Limilad 4 usms sociedade de direito ingids. A Bakes Tiily intemational nio prests
servies profiesionats a clentes. Cada Arins membro ¢ uma entidade autdnoma o independents, sssumindo-se come tal. A Baker Tily UK Group LLP 4 & propristirla da marca Gakar Titly. A Baker Tily, PG
& Associados, SROC, $.A. nbo £2ua como agerte ds Baker Tilly do wincular & Baker Thity ou stusr em nome da Bakar Tilly imemational, Adiclonsiments, nem
& Baber Ty siquer outra fi ds © controlo de gestio de qualque: outrs firma membva.

An of Baker Tiy

Sade: Edificio Taurus, Campo Pequens, 48 - 5° Esq. 1008-081 Lisbaa, Portugal | Eseriléivis no Perto: Rua Jullo Dinis, i* 284, Offics 112, 4850-310 Porto | Escritdrio sm Luirla: Galerias Erosol, Rua 0. Josd
Alves Comreia da $itva, 2614-318 Lebiis

CE
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BAKER TILLY

66
Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracfes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstragdes financeiras como um todo
estio isentas de distorgdes materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relatério onde conste a nossa opinido.
Seguranca razodvel € um nivel elevado de seguranga, mas ndo é uma garantia de que uma auditoria executada de
acordo com as ISA detetard sempre uma distorgéo material quando exista. As distorges podem ter origem em fraude
ou erro e s#o consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem
decisdes econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais ¢ mantemos ceticismo
profissional durante a auditoria ¢ também (i) identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do material das
demonstragdes financeiras, devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que
respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente ¢ apropriada para proporcionar uma base
para a nossa opiniio. O risco de nio detetar uma distorgiio material devido a fraude é maior do que o risco de niio
detetar uma distorgao material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificagdo, omissdes
intencionais, falsas declaragdes ou sobreposigao ao controlo interno; (ii) obtemos uma compreensio do controlo
interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas
circunstancias, mas ndo para expressar uma opinifio sobre a eficécia do controlo interno da Empresa; (iii) avaliamos
a adequaciio das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas contabilisticas e respetivas
divulgagdes feitas pelo 6rgdo de gestiio; (iv) conclufmos sobre a apropriagio do uso, pelo 6rgdo de gestdo, do
pressuposto da continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material
relacionada com acontecimentos ou condigdes que possam suscitar dividas significativas sobre a capacidade da
Empresa para dar continuidade &s suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos
chamar a aten¢io no nosso relatério para as divulgagdes relacionadas incluidas nas demonstrages financeiras ou,
caso essas divulgagdes nfio sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes s3o baseadas na prova
de auditoria obtida até & data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condigdes futuras podem levar a que a
Empresa descontinue as suas atividades; (v) avaliamos a apresentacdio, estrutura e contetido global das
demonstragdes financeiras, incluindo as divulgacdes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transagdes
e acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacio apropriada; (vi) comunicamos com os
encarregados da governagdo, entre outros assuntos, o ambito e o calendério planeado da auditoria, ¢ as conclusdes
significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificado durante a
auditoria. A nossa responsabilidade inclui ainda a verificag@io da concordancia da informag#o constante do relatério
de gestio com as demonstragdes financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatério de gestio

Dando cumprimento 2o artigo 451, n.° 3, al. e} do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer que o
relatério de gestiio foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis em vigor, a

informagéio nele constante é concordante com as demonstragdes financeiras auditadas e, tendo em conta o
conhecimento e apreciagio sobre a Empresa, nio identificdmos incorregdes materiais.

Lisboa,13 de julho de 2018

Bde dy Vb B dhe g L

BAKER TH/L¥, PG & ASSOCIADOS, SROC, S.A.
Representada por Paulo Jorge Duarte Gil Galvio André

© PA @ CE &
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BAKER TILLY 67

Edificio Tauvrus
Campo Pequeno, 48 - 5* Esq.
1000-081 Lisboa, Portugal

T:+351 210 988 710
ww, bakeriily bl

RELATORIOEP. D! ICO

Aos Acionistas da
Momsteelpor, S.A.

Em conformidade com a legislagio em vigor e com o mandato que nos foi confiado, vimos submeter & Vossa
apreciagdo 0 nosso Relatério e Parecer que abrange a atividade por nés desenvolvida e os documentos de prestagdo
de contas da Momsteelpor, S.A. (“Empresa”), relativos ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, os quais séo
da responsabilidade do Consetho de Administragio.

Acompanhémos, com a periodicidade e a extensiio que considerdmos adequada, a evolugio da atividade da Empresa,
a regularidade dos seus registos contabilisticos e o cumprimento do normativo legal e estatutario em vigor, tendo
recebido do Conselho de Administragdo e dos diversos servigos da Empresa as informagdes e os esclarecimentos
solicitados.

No ambito das nossas fungées, examinimos o balango em 31 de dezembro de 2017, as demonstragdes dos resultados
por naturezas, das alteragdes no capital proprio e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data ¢ o respetivo
anexo. Adicionalmente, revimos o Relatério de Gestéio de 2017 preparado pelo Conselho de Administragio e a
proposta de aplicaciio de resultados nele expressa. Como consequéncia do trabalho de revisio legal efetuado,
emitimos nesta data a Centificacéo Legal das Contas, a qual contém uma reserva relacionada com a ndo obtengdo da
resposta do advogado, € que se dé aqui por integralmente reproduzida.

Face a0 exposto, exceto quanto aos eventuais efeitos da matéria descrita na secio “Bases para opinido com reservas”
da Centificagfio Legal das Contas, somos de opinido que as demonstragdes financeiras supra referidas e o Relatério
de Gestiio, bem como a proposta de aplicagio de resultados nele expressa, estio de acordo com as disposigdes
contabilisticas, legais ¢ estatutérias aplicaveis, pelo que poderdo ser aprovados em Assembleia Geral de Acionista.

Desejamos ainda manifestar ao Conselho de Administragéo e aos servigos da Empresa o nosso aprego pela
colaboragio prestada.

Lisboa, 13 de jutho de 2018

t&hhmm e 4 Lo

BAKER TILY,'PG & ASSOCIADOS, SROC, S.A.
Representada por Paulo Jorge Duarte Gil Galvao André

BAKER TILLY, PG & ASSQCIADOS, SROC, S A. | Inscrigio na CMVM n ® 20161528 & na OROC n * 235 | Capital Sociat 70 000 Euros | NIPC 509 224 547

Awm_mlm.mu.nﬁnmumfﬁmdmmmm‘mmammAmmmmm

aclientes. c-.lnun-n-ummm-w,m“u.Awmwmu}umummm A Bakar Titly, PG
lliAmmu—Mummehmmpnm.mmwwMmmummwmm_
2 Baher Toly intemnationat nem qualques outra Grme a de szarcer rolo de Qesiso de quaiyusr outra fras reembro.

An of Bakar Ty

Sede: Edificio Tauwrus, Campo Pequens, 44 - 2 €3, 1080-081 Lisbes, Portugal | Eseritdeio ne Porto: Rua Jullo Dinia, n* 204, Offics 312, 4850-318 Porto | Escritdric om Leira: Galerias Euroscl, Rua D. José
Alves Carvels da Siiva, 2414-010 Laisia
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